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52.9درصد شناوری
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1,060سود کارشناسی سال مالی 1402 )ریال(

PE4.2 آینده نگر

تیر ماه 1401سال مالی

اطلاعات کلى شرکت کشت و صنعت جوین 

معرفی

موقعیت جغرافیایی کشت و صنعت جوین

کشـــت و صنعـــت جويـــن بزرگتريـــن کارخانـــه قنـــد چغنـــدر  کشـــور در بهمـــن مـــاه ســـال ۱۳۵۴ بـــا ســـرمايه دويســـت میلیـــون ريـــال در 
اداره ثبـــت شـــرکتها و مالكیـــت صنعتـــي تهـــران تحـــت عنـــوان شـــرکت تولیـــدي قنـــد جويـــن بـــه ثبـــت رســـید ، ســـپس در ديمـــاه ۱۳۵۵ 

بـــه شـــرکت کشـــت و صنعـــت جويـــن ســـهامی خـــاص تغیيـــر نـــام يافتـــه اســـت
تاســـیس کارخانـــه قنـــد و بهـــره بـــرداري از آن بـــه منظـــور تولیـــد شـــكر و محصـــولات جانبـــي و خريـــد مـــواد اولیـــه و فـــروش تولیـــدات 
کارخانـــه و انجـــام کلیـــه امـــور بازرگانـــي و صنعتـــي مرتبـــط بـــا آن، همچنیـــن فعالیـــت در امـــور کشـــاورزي و دامپـــروري ، باغـــات و… 

ـــد. ـــي باش ـــوق م ـــت ف ـــات فعالی ـــا موضوع ـــط ب مرتب
مهمتريـــن تولیـــدات ايـــن شـــرکت شـــامل شـــكر ۵۰ کیلوگرمی ، اسیدســـیتريک در ۲ گريد منوهیـــدرات و آنهیدروز،ملاس،تفاله،انواع 
ـــدم -  ـــذور ذرت - گن ـــواع ب ـــات و ان ـــي ج ـــه ، صیف ـــه اي ، يونج ـــلات ، ذرت علوف ـــیر  ، غ ـــز ، ش ـــفید و قرم ـــت س ـــل دار، گوش ـــال لیب نه

يونجـــه و محصـــولات باغـــی نظیـــر انگـــور، انـــواع میـــوه، نهـــادل و اداوات کشـــاورزی  و… مـــی باشـــد.
شـــرکت در حـــوزه زراعـــی، دام و محصـــولات باغـــی نیـــز بـــا در اختیـــار داشـــتن بیـــش از 8۰۰۰ هكتارزمیـــن، ۱۳۰ حلقـــه چـــاه و... 

جايـــگاه مناســـبی در صنعـــت رادارا مـــی باشـــد.
ــه  ــدام بـ ــال ۱۳99 اقـ ــه در سـ ــود دارد کـ ــاختمان تحـــت تملـــک خـ ــع سـ ــر مربـ ــزار متـ ــن و ۲79 هـ ــار زمیـ ــرکت بیـــش از 8۰۰۰ هكتـ شـ

ــرد. ــال کـ ــارد ريـ ــه ارزش 6888میلیـ ــن( بـ ــی )زمیـ ــی دارايـ ــد ارزيابـ تجديـ

کشت و صنعت جوين مابین شاهرود،نیشابور،اسفراين و سبزوار واقع شده است



)جوین(
شماره شصت و دوم

سرمایه گذاری ملی ایران )سهامی عام(
 »هلدینگ«

1 4 0 1 /0 5 /2 23

www.nici.ir

گزارش تحلیلی شرکت کشت و صنعت جوین 

محمدعلی مهدوی بنیانگذار شرکت در سال ۱۳۵۴، سناتور راه يافته به مجلس سنا، از جمله ۵۱ سرمايه داری که در سال ۱۳۵8 اموالشان مصادره شد۱

سال ۵8 تا 7۳ تحت مالكیت سازمان صنايع ملی ايران۲

سال 7۳ واگذاری ۵7 درصد سهام به ۳۰ هزار نفر از ايثار گران خراسان۳

بهار سال 8۰ انتقال سهم صنايع ملی ايران به تامین اجتماعی ۱۱.۲8%-سازمان بازنشستگی۱۱.۲8% و آستان قدس ۱.۴۴ درصد۴

دی 8۲ انتقال ۱۲ درصد سهام پارس مینو به تبار ثامن۵

اسفند 8۲ انتقال ۱۱.۲8 درصد سهام تامین به آستان قدس6

سال 8۴ واگذاری ۲.۱۵۵ درصد سهام خصوصی سازی به تبار ثامن7

سال 99 انتقال ۱۱.۲8 درصد سهام سازمان بازنشستگی به اينده صبا8

۱۲.67سازمان اقتصادی رضوی

۱۱.6۲سرمايه گذاری تبار ثامن

۱۱.۲8سرمايه گذاری آتیه صبا

6.88فراسازان سمنان

۲.9۵سرمايه گذاری صبا جهاد

۱.7کشاورزی برکت جوين

۵۲.9ساير

9/۳%۳۴درصد تبار ثامن در تملک جوين

6/7%۱۰۰درصدی فراسازان در تملک جوين

۳/۲%۱۰۰درصدی کشاورزی برکت  در تملک جوين

8/13%جمع

ترکیب سهامداری

لازم بـــه ذکـــر از منظـــر ســـهامداری شـــناور بـــالای ســـهم تحـــت تاثیـــر ســـهامداری بیـــش از ۵۰ درصـــد شـــرکت کـــه در اختیـــار اشـــخاص 
ـــز اهمیـــت ارزيابـــی مـــی شـــود. حقیقـــی و ايثارگـــران مـــی باشـــد حائ

در ترکیـــب ســـهامداران شـــرکت جويـــن شـــرکت هـــای تبـــار ثامـــن، فراســـازان و کشـــاورزی برکـــت مـــی باشـــد کـــه شـــرکت کشـــت و 
صنعـــت جويـــن بـــه ترتیـــب طبـــق جـــدول فـــوق مالكیـــت ۳۴ و ۱۰۰ درصـــدی ايـــن شـــرکت هـــا را در اختیـــار دارد.

ترکیب سهامداران

سهام خزانه و در صد سهامداری جوین

روند تغییر ترکیب سهامداری شرکت کشت و صنعت جوین

درصد مالکیت

درصد
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صنعت قندو شکر
در نقـــاط مختلـــف جهـــان، بـــر حســـب شـــرايط آب وهوايـــی و امكانـــات طبیعـــی از دو محصـــول چغندرقنـــد و نیشـــكر، شـــكر اســـتحصال 
می شـــود. تولیدکننده هـــای عمـــده شـــكر در جهـــان عبارتنـــد از برزيـــل، هنـــد، چیـــن، تايلنـــد و آمريـــكا کـــه از میـــان آنهـــا برزيـــل 
و هنـــد درمجمـــوع حـــدود ۴۰ درصـــد شـــكر جهـــان را تولیـــد می کننـــد. در ايـــران پـــس از صنعـــت نســـاجی، صنعـــت قنـــد و شـــكر، 

دومیـــن صنعـــت قديمـــی محســـوب می شـــود.
ايـــن صنعـــت از جملـــه صنايعـــی اســـت کـــه بیشـــترين ارتبـــاط را بـــا حلقه هـــای پيشـــین و پســـین زنجیـــره تولیـــد اقتصـــادی ملـــی 
دارد و يكـــی از صنايـــع تبديلـــی مهـــم بخـــش کشـــاورزی بـــه شـــمار می آيـــد. مهم تريـــن عناصـــر تشـــكیل دهنده مديريـــت زنجیـــره 
تامیـــن صنعـــت قنـــد و شـــكر عبارتنـــد از: بخـــش کشـــاورزی )چغنـــدر و نیشـــكر( بـــه عنـــوان تامین کننـــده، بخـــش صنعـــت )تجهیـــرات 

ســـرمايه ای( و بخـــش حمل ونقـــل و بازرگانـــی.
تقاضـــای ســـالانه داخلـــی بـــرای شـــكر حـــدود ۲/ ۲میلیـــون تـــن اســـت کـــه از ايـــن مقـــدار، شـــرکت های داخلـــی توانايـــی پوشـــش 
ــا میـــزان تولیـــد  ــا تولیـــد مســـتقیم شـــكر از چغندرقنـــد و نیشـــكر دارنـــد. طبـــق آمارهـ 9۱ درصـــد ســـهم عرضـــه ايـــن محصـــول را بـ
شـــكر شـــرکت های فعـــال در ايـــن حـــوزه تـــا اواخـــر اســـفندماه ســـال 99 حـــدود يک میلیـــون 6۰۰ هـــزار تـــن و میـــزان واردات هـــم 
ـــا پايـــان ســـال ۱۴۰۰ هـــم حـــدود يک میلیـــون و ۴6۱ هـــزار تـــن شـــكر در  يک میلیـــون تـــن بـــوده اســـت. بـــر اســـاس همیـــن آمارهـــا ت
کشـــور تولیـــد کرده   ايـــم و همزمـــان طـــی ايـــن مـــدت يک میلیـــون و ۴۰ هـــزار تـــن از ايـــن محصـــول بـــه صـــورت واردات بـــه بازارهـــای 

داخلـــی تزريـــق شـــده اســـت.

روند تولید شکر )تن(
واحد )تن(

در چرخـــه تولیـــد قنـــد و شـــكر مهم تريـــن گام، تامیـــن نهاده هـــای اولیـــه آن يعنـــی چغندرقنـــد و نیشـــكر اســـت، بـــه همیـــن دلیـــل 
ــا و پتانســـیل های موجـــود در زمینـــه زراعـــت  ــاورزی دارد و توانايی هـ ــیار شـــديدی بـــه بخـــش کشـ ايـــن صنعـــت وابســـتگی بسـ
ـــد و نیشـــكر  ايـــن محصـــولات مســـتقیما روی ايـــن صنعـــت تاثیر گـــذار اســـت. در ايـــن بیـــن، ســـهم هـــر يـــک از نهاده هـــای چغندرقن

در میـــزان تولیـــد قنـــد و شـــكر به ترتیـــب ۵۲ درصـــد و ۴8 درصـــد اســـت.
ــذاری  ــت های قیمت گـ ــكر و سیاسـ ــدار واردات شـ ــه و مقـ ــزان تعرفـ ــون میـ ــری همچـ ــل ديگـ ــاورزی، عوامـ ــش کشـ ــر بخـ ــلاوه بـ عـ
دســـتوری دولـــت بـــرای مـــواد اولیـــه و محصـــولات روی حیـــات ايـــن صنعـــت بســـیار تاثیرگـــذار اســـت. همان طـــور کـــه اشـــاره شـــد، 
میـــزان عرضـــه داخـــل به طـــور کامـــل جوابگـــوی میـــزان تقاضـــای بـــازار نیســـت، بنابرايـــن به منظـــور رفـــع ايـــن مشـــكل، دولـــت و 
بخـــش خصوصـــی بـــه دنبـــال واردات شـــكر خواهنـــد بـــود. از آنجـــا کـــه شـــكر تولیـــد داخـــل از لحـــاظ قیمـــت، قـــدرت رقابـــت بـــا 
ــه ای  ــت رابطـ ــن صنعـ ــروش ايـ ــد و فـ ــزان تولیـ ــا میـ ــی بـ ــای گمرکـ ــزان واردات و تعرفه هـ ــن میـ ــدارد، بنابرايـ ــی را نـ ــابه خارجـ مشـ
معكـــوس دارد. بـــا توجـــه بـــه پوشـــش 9۱درصـــدی میـــزان تقاضـــای داخـــل بـــا تولیـــد داخلـــی، انتظـــار مـــی رود کشـــور از نظـــر برابـــری 
میـــزان تولیـــد بـــا تقاضـــا بـــه تعـــادل نســـبی برســـد؛ امـــا بـــا توجـــه بـــه رونـــد کم آبـــی و خشكســـالی موجـــود در کشـــور و تشـــديد 

آن، تعـــادل بـــه وجـــود آمـــده بـــه شـــرايط پايـــدار نرســـیده و دوبـــاره عدم تعـــادل برقـــرار می شـــود
نســـبت بیـــن تولیـــد و واردات طـــی ده ســـال گذشـــته همـــواره نامتعـــادل بـــوده، بـــه طـــوری کـــه برخـــی ســـال ها )ماننـــد ســـال 98( 
ـــات در ايـــن نقطـــه بايـــد سیاســـت های  ـــوده اســـت. بنابرايـــن به منظـــور ايجـــاد ثب ـــد داخلـــی ب ـــزان واردات بســـیار بیشـــتر از تولی می
ــتوری بـــودن قیمـــت  ــا توجـــه بـــه دسـ ــر ايـــن بـ ــر همســـو و هماهنـــگ باشـــند. عـــلاوه بـ ــا يكديگـ ــتگاه اجرايـــی بـ کلان چنـــد دسـ
ورودی و خروجـــی در ايـــن صنعـــت از ســـوی دولـــت، شـــرکت های فعـــال در آن توانايـــی چندانـــی بـــرای تمرکـــز روی مزيـــت قیمـــت 

محصـــولات و به طـــور کلـــی اســـتراتژی های بازاريابـــی ندارنـــد.
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مقدار واردات شکر ایران 

از آنجـــا کـــه قیمـــت دو محصـــول چغنـــدر و شـــكر را دولـــت تعیيـــن می کنـــد، هرســـال ســـعی می شـــود  درصـــد افزايش هـــا بـــه 
ــه  ــت؛ بـ ــان افزايـــش يافـ ــه ۱۳۰۰تومـ ــال بـ ــه امسـ ــود کـ ــان بـ ــدر 6۰۲تومـ ــته قیمـــت چغنـ ــال گذشـ ــد. سـ ــر نزديـــک باشـ يكديگـ
ـــزار  ـــم از 6ه ـــه ه ـــكر درب کارخان ـــت ش ـــر، قیم ـــوی ديگ ـــم. از س ـــه بودي ـــوزه مواج ـــن ح ـــت در اي ـــدی قیم ـــد ۱۰7درص ـــا رش ـــی ب عبارت
و 6۵۰تومـــان در ســـال گذشـــته بـــه رقمـــی بیـــن ۱۲هـــزار و ۴۰۰ تـــا ۱۲هـــزار و ۵۰۰تومـــان رســـیده کـــه تقريبـــا بـــه انـــدازه قیمـــت 

چغنـــدر رشـــد داشـــته اســـت.  
از ســـال ۱۴۰۰ به منظـــور کاهـــش دخالـــت دولـــت در سیاســـتگذاری و نزديكـــی قیمـــت بـــه شـــرايط و وضعیـــت بـــازار، ضوابـــط 
ـــز  قیمت گـــذاری کالاهـــای تولیـــد داخـــل از ســـوی ســـازمان حمايـــت از مصرف  کننـــدگان و تولیدکننـــدگان ارائـــه شـــده کـــه شـــكر نی

يكـــی از کالاهـــای مشـــمول ايـــن دســـتورالعمل اســـت.

قیمت مصوب شکر و چغندرقند

واحد )هزار تن(

واحد )کیلو ريال(
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کشت بهاره و پاییزه

از آنجـــا کـــه تقاضـــا بـــرای شـــكر بیشـــتر از تولیـــد آن اســـت، در صـــورت زمان بنـــدی مناســـب میـــزان واردات موردنیـــاز از ســـوی دولـــت 
و بـــه انـــدازه انحـــراف بیـــن تقاضـــا و عرضـــه، شـــرکت های تولیدکننـــده شـــكر مشـــكل چندانـــی بـــرای فـــروش شـــكر خـــود در بـــازار 

ـــد. ـــار می گیرن ـــازار را در اختی ـــهمی از ب ـــود س ـــدی خ ـــت تولی ـــزان ظرفی ـــه می ـــه ب ـــا توج ـــا ب ـــه آنه ـــت و هم ـــد داش نخواهن
   بـــا توجـــه بـــه مشـــابهت محیـــط داخلـــی اکثـــر شـــرکت های شـــكر چغنـــدری و دســـتوری بـــودن قیمت هـــا، ايـــن شـــرکت ها توانايـــی 
چندانـــی بـــرای ايجـــاد مزيـــت رقابتـــی ندارنـــد و داشـــتن مـــواد اولیـــه مصرفـــی باکیفیـــت در منطقـــه محـــل احـــداث، ظرفیـــت و کارآيـــی 

تولیـــد عوامـــل عمـــده ايجاد کننـــده مزيـــت و داشـــتن ســـهم بیشـــتر از بـــازار بـــه شـــمار می آينـــد.
بـــا نـــگاه بـــه توزيـــع محـــل احـــداث کارخانه هـــای تولیدکننـــده شـــكر می تـــوان دريافـــت، نحـــوه توزيـــع و پراکندگـــی آنهـــا بـــه بســـترهای 
لازم آن منطقـــه بـــرای کشـــاورزی و کاشـــت چغندرقنـــد و همچنیـــن میـــزان شـــرايط آبـــی آن بســـتگی دارد. کارخانه هـــای قنـــد بیـــش از 
ـــز  ـــل داشـــتن زمین هـــای حاصلخی ـــه دلی ـــد کـــه ايـــن موضـــوع ب ـــرار دارن ـــی و فـــارس ق همـــه در ســـه اســـتان خراســـان، آذربايجان غرب

و شـــرايط آبـــی مناســـب آنهـــا بـــوده اســـت.

ـــه شـــرح  ـــد ب ـــد تولی ـــدر و نیشـــكر انجـــام میشـــود کـــه رون ـــه شـــرايط آب و هوايـــی در کشـــور دو کشـــت و برداشـــت از چغن ـــا توجـــه ب ب
ذيـــل مـــی باشـــد:

روند چغندر و نیشکر تولیدی )هزار تن(

چقنـــدر قنـــد ســـالانه دو مرتبـــه ) کشـــت بهـــاره و کشـــت پاييـــزه( و نیشـــكر يـــک مرتبـــه در ســـال برداشـــت مـــی شـــود کـــه در ذيـــل بـــه 
ويژگـــی هـــای دو کشـــت بهـــار و پاييـــزه چغنـــدر پرداختـــه شـــده اســـت

دوره کاشت از اسفند اواخر فروردين-ارديبهشتدوره کاشت اواخر شهريور، مهر و آبان

برداشت  ماه های مهر و آبانبرداشت اواخر فصل بهار برحسب موقعیت جغرافیايی خرداد تا تیر

دوره اصلی رشد در تابستاندوره اصلی رشد در پاييز و زمستان

نیازمند به آبیاری در تمام مراحل رشدآب مورد نیاز از بارش های جوی

عیار بیشتر نسبت به چغندر پاييزهعیار کمتر

کشت بهارهکشت پاییزه
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ضریب استحصال

 تولید و فروش شرکت کشت و صنعت جوین

ضريب استحصال تولید شكر از نسبت شكر تولید شده از چغندرقند يا نیشكر به عیار چغندرقند يا نیشكر در يک کیلوگرم به دست 
می آيد.   عیار چغندرقند  يا  نیشكر میزان شكر وجود در يک کیلوگرم چغندر قند يا نیشكر است که در نقاط مختلف کشور 

متفاوت است که برای شرکت جوين 8۰.۱۴درصد می باشد.

ضریب استحصال تجاری

شرکت کشت و صنعت جوين طبف گسترده از محصولات زراعی، دامی، باغی، قند و شیمیايی را در اختیار دارد که نسبت 
به ساير شرکت های همرده مهمترين وجه تمايز و مزيت اين مجموعه می باشد.

اين شرکت در بخش کشاورزی با در اختیار داشتن 86۰۰ هكتار اراضی زارعی مجهز به آبیاری تحت فشار آب ۳۳۰۰لیتر بر 
ثانیه اقدام به تولید بیش از ۱۰۰ هزار تن انواع محصولات استراتژيک و علوفه ای در سال می نمايد.

۵۰ الی 6۰ هزار تنچعندر قند

۱۵۰۰ الی ۲۰۰۰ تکلزا

۱۵ الی ۱7 هزار تنگندم

۲۰۰۰ تنجو

۲۰۰۰۰ تنذرت علوفه ای

۴۵۰۰ تنيونجه

مقدار تولیدمحصول



)جوین(
شماره شصت و دوم

سرمایه گذاری ملی ایران )سهامی عام(
 »هلدینگ«

1 4 0 1 /0 5 /2 28

www.nici.ir

گزارش تحلیلی شرکت کشت و صنعت جوین 

همچین اين شرکت اقدام به تولید و عرضه بذرهای استراتژيک می نمايد که به شرح ذيل می باشد

8۰۰۰گندم

۴۰۰۰ذرت

۱۰۰يونجه

۱۰۰سورگم

۵۰پياز

۵۰چغندر قند

مقدار تولید )تن(محصول

- در بخش دامپروری ۱۵۰۰ راس گاوشیری،  مرغداری بیش از ۱8۰ هزار قطعه ای و گوسفند داری ۱۰۰ هزار راسی را در اختیار 
دارد

- در تولیدات باغی نیز سطج زير کشت کل باغات ۱۰۳۰ هكتار می باشد که در کنار محصولات باغی نظیر انگور و... به تولید 
اصله نهال نیز می پردازد.

- همچنین واحد کشت، تولید کود و سردخانه ۵۰۰۰ تنی دو منظوره جهت ذخیره میوه و گوشت را در اختیار دارد.
- در بخش قند و شكر اين شرکت بزرگترين کارخانه قند چغندر  کشور با ظرفیت مصرف چغندر بهاره  و پاييزه هر کدام ۵۰۰۰ 

تن در شبانه روز . بزرگترين تصفیه خانه شكر خام کشور را در اختیار دارد که در صورت تامین خوراک قادر به تولید ۴۵۰ هزار 
تن شكر و تامین نیاز بیش از ۲۰ درصد از کشور را دارا می باشد. که در صورت تامین مواد اولیه در ۲ برداشت بهاره و پاييزه 

ظرفیت جذب يک میلیون تن چغدر و تولید ۱۵۰ هزار تن شكر را دارا می باشد
کشت و صنعت جوين بزرگترين تصفیه خانه شكر خام با ظرفیت ۳۰۰ هزار تن و جمعا ظرفیت تولید و تصفیه ۴۵۰ هزار تن 

شكر بیش از ۲۰ درصد از شكر مورد نیاز کشور را دارا می باشد
- واحد اسید سیتريک؛ اين شرکت در سال ۱۳97 اقدام به راه اندازی کارخانه اسید سیتريک به ظرفیت تولید ۴۰ هزار تن 

و با استفاده از تسهیلات ارزی ۱9 میلیون يورويی که به ريالی تبديل شده است کرد . اين محصول بیش از 8۰ درصد در 
صنعت غذايی و نوشابه و البافی در صنايع دارو، آرايشی، بهداشتی، شیمیايی و ... کاربرد دارد. نیاز داخل ۲۰ هزار تن می 

باشد و از قابلیت ارزآوری و صادرات برخوردار می باشد.
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۵۵%۳۰%۲۳%۲۱%7%۲%اسید سیتريک

۱۰%۲7%۴۵%۴۱%7۱%76%شكر

7%8%7%6%8%6%تفاله خشک

۵%۰%۰%۰%۱%۰%ذرت علوفه ای

۴%7%۰%6%۲%۲%ملاس

۳%۵%۳%۵%۰%۰%انگور

۳%۱%۲%۳%۰%۴%تصفیه شكر خام کارمزدی

۳%۰%۰%۰%۰%۰%شیر

۳%۴%۴%6%۰%۰%گندم

7%۱6%۱۵%۱۱%۱۱%۱۰%ساير

 سال مالیشرح 
1396 

 سال مالی
1397 

 سال مالی
1398 

 سال مالی
1399 

 سال مالی
1400 

 کارشناسی 
1401 

سهم درآمدی بخشی از محصولات

وزن اصلـــی درآمـــد شـــرکت دو طبقـــه از محصـــولات شـــكر و اســـید ســـیتريک مـــی باشـــد نكتـــه مهـــم تغیيـــر در وزن محصـــولات تولیـــد 
ـــق برنامـــه شـــرکت کاهـــش فـــروش  ـــا ارزش افـــزوده بیشـــتر مـــی باشـــد طب ـــه ســـمت محصـــول ب ـــه نحـــوی کـــه شـــیفت ب مـــی باشـــد ب
شـــكر و تبديـــل بـــه محصـــول اســـتراتژيک اســـید ســـیتريک و اســـتفاده از ظرفیـــت حداکثـــری در اولويـــت مـــی باشـــد از ايـــن رو بـــرای 
ســـال مالـــی منتهـــی بـــه تیـــر ۱۴۰۱ فـــروش فـــروش ۱8۰۰۰ تـــن اســـید ســـیتريک و ســـال مالـــی ۱۴۰۲ بالـــغ بـــر ۲۵۰۰۰ تـــن محصـــول 

ـــده اســـت. ـــروض ش مف
از نـــكات مهـــم جهـــش جـــذب چغنـــدر در کشـــت پاييـــزه و بهـــاره مـــی باشـــد بـــه نحـــوی کـــه در ســـال هـــای جـــذب چغنـــدر ۲۴۰ هـــزار تـــن 
ـــد  ـــطح تولی ـــش س ـــكر و افزاي ـــد ش ـــان تولی ـــر راندم ـــن ام ـــه اي ـــت ک ـــده اس ـــرآورد ش ـــن ب ـــزار ت ـــش از ۳۰۰ ه ـــی ۱۴۰۲ بی ـــال مال ـــرای س و ب

اســـید ســـیتريک را افزايـــش داده اســـت.
همچنیـــن افزايـــش نـــرخ محصـــولات کشـــاورزی و نهـــاده هـــا پـــس از حـــذف ارز ترجیحـــی بـــه نفـــع شـــرکت تمـــام شـــده اســـت کـــه ايـــن 

امـــر شـــرايط را بـــرای رشـــد درامـــد و ســـوداوری فراهـــم کـــرده اســـت.
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۰۰۰۰۰۱,۳76۵,8۵78,7۳۴7,8۵۰8,898۱8,۵9۵۲۵,۰۰۰تناسید سیتريک

۲۵,۱97۲۱,8۴۴۲6,۳۳7۴۱,۵6۴۴9,8۴۴8۰,۵۴۰۱۰۳,7۳86۲,8۴۰۴7,9۵6۲9,689۱۲,۱8۳۱۳,۱۵۴تنشكر
۱۳,976۱۱,9۵۲۱۳,۲۱۰8,6۲۱۱6,۰۲۳۳۰,۱7۵۳7,۴7۱۱8,۱۴۴۱۴,۲۱9۱۴,۴۱9۲۰,۱7۲۳۰,۳9۱تنتفاله خشک

۰۰۰۰۰۰۱6,6۲۰۱,66۱۲,۱99۳,۵۰7۱7,۰9۵۱7,۰9۵تنذرت علوفه ای
۱۳6۱6,۳۵۰8,9۰۰۲,۲9۲۱,۲۱۱۴,6۳7۲۲,۴8۲۳۴,76۲۴۰8۱۵,6۳6۱9,۰77۲۲,79۴تنملاس
۰۰۰۰۰۰۰6,888۴,۰7۲7,۴9۰7,۴9۰7,۴9۰تنانگور

۳۰,۱6۳7۲,8۲۵۰۰۱9,۱۰۵7۲,9۱۳۰6۵,۲۴۴۵۰,8۴۱۵۱,۳۱۲۱۳۵,۴۱9۱۳۵,۴۱9تنتصفیه شكر خام کارمزدی
۰۰۰۰۰۰۰۰۰۰7,۴۳۱7,۴۳۱تنشیر

۰۰۰۰۰۰۳۱۳۱8,۰۲۱7,۱667,۵۰۵۴,۵۰۵9,۰۱۰تنگندم

 سال مالیواحد
1397 

 سال مالی
1396 

 سال مالی
1395 

 سال مالی
1394 

 سال مالی
1393 

 سال مالی
1392

 سال مالی
1391

 سال مالی
1398 

 سال مالی
1399 

12ماهه 
04/1400

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

بهای تمام شده

عمده بهای تمام شده به مواد مصرفی و خريد چغندر و مواد اولیه برای تولید اسید سیتريک بازمی گردد

ترکیب بهای تمام شده

مواد اولیه مصرفی

 سربار تولید
%۱9

کود مصرفی
%۴ 

بذر مصرفی
%۱ 

سم- دارو و اسپرم مصرفی
%۲ 

علوفه مصرفی
%6 

دان مصرفی و 
جوجه
%۲ 

شكر و گلوکز مصرفی
%۲۰ 

چغندر خريداری شده
%6۴ 

 مواد اولیه
%77

 دستمزد
%۴

 مقدار فروش 
مهمترین محصولات
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مفروضات سال مالی 1402

۱۳6,۵۰۰,۰۰۰۱۰۵,۰۰۰,۰۰۰گندم

۲۳,۰۲۳,۰۰۰۱7,7۱۰,۰۰۰نرخ چغندر) تن ريال(

۲۳۴,۰۰۰,۰۰۰۱8۰,۰۰۰,۰۰۰نرخ شكر )تن ريال(

8۳۲,۰۰۰,۰۰۰6۴۰,۰۰۰,۰۰۰اسید سیتريک )ريال(

۲۱۱,9۰۰,۰۰۰۱6۳,۰۰۰,۰۰۰کنجاله

۲.۲۲.۲ضريب قیمت کنجاله به تفاله

96,۳۱8,۱8۲7۴,۰9۰,9۰9تفاله

۰.7۰.7ضريب قیمت ملاس به تفاله

67,۴۲۲,7۲7۵۱,86۳,6۳6ملاس

۵,۲۰۰,۰۰۰۴,۰۰۰,۰۰۰دستمزد تبديل

مفروضات 

صورت سود و زیان

12 ماهه منتهی به دوره مالی
1397/04

12 ماهه منتهی به 
1398/04

12 ماهه منتهی به 
1399/04

12 ماهه منتهی به 
1400/04

نه ماهه سال 
مالی 1401

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1402 

۳۵,۵۴9,۱97 ۱9,9۵۱,۴۲7 ۱۳,۱۱۰,7۰۵ 9,9۳۱,8۴۲ ۵,8۳۰,87۵ ۵,۵۵۰,۲98 ۴,۳۱7,۱86 فروش

)۲۴,88۴,۴۳8()۱۲,۲۳۲,۰۰۲()7,86۱,۰۱۵()7,9۳۳,۳۰8()۴,۵۵۵,۳8۳()۴,۱7۱,99۱()۳,7۳۵,۵۵۲(بهای تمام شده کالای فروش رفته

۱۰,66۴,7۵9 7,7۱9,۴۲۵ ۵,۲۴9,69۰ ۱,998,۵۳۴ ۱,۲7۵,۴9۲ ۱,۳78,۳۰7 ۵8۱,6۳۴ سود )زيان( ناخالص

)۵۳۳,۳9۰()۳۵۵,۵9۳()۲66,69۵()۳۰6,9۱۳()۲۱7,۴9۲()۳۱۲,۲۱۲()۱۱۲,899(هزينه های عمومی, اداری و تشكیلاتی

۰ ۴7,66۲ ۴7,66۲ ۲6۱,۵8۳ )۱۳,۲۳۵(7۰,86۵ 9,۵86 خالص ساير درامدها )هزينه ها( ی عملیاتی

۱۰,۱۳۱,۳69 7,۴۱۱,۴9۳ ۵,۰۳۰,6۵7 ۱,9۵۳,۲۰۴ ۱,۰۴۴,76۵ ۱,۱۳6,96۰ ۴78,۳۲۱ سود )زيان( عملیاتی

)۳96,6۰۰()۳۳8,۴6۰()۲۵۳,8۴۵()۳۰۲,89۴()۱9۳,۰۱۵()۱۳7,۳6۳()۱۰۳,9۳۴(هزينه های مالی

۲۰۰,۰۰۰ ۲۰8,۱۳۵ ۱۵6,۱۰۱ ۲8۴,6۳7 ۲7۵,9۱6 )۱۲۱,۳۳9(98,۲۳7 خالص ساير درامدها و هزينه های غیرعملیاتی

سود )زيان( خالص عملیات در حال تداوم 
قبل از مالیات

 ۴7۲,6۲۴ 878,۲۵8 ۱,۱۲7,666 ۱,9۳۴,9۴7 ۴,9۳۲,9۱۳ 7,۲8۱,۱68 9,9۳۴,769

)۲,۰۳۳,98۵()868,۰6۳()7۰۵,۳۱۲()۱۳۴,۱۰6()7۱,۱88()۴۴,9۲۱()۵۲,۰۰۰(مالیات

7,9۰۰,78۴ 6,۴۱۳,۱۰۵ ۴,۲۲7,6۰۱ ۱,8۰۰,8۴۱ ۱,۰۵6,۴78 8۳۳,۳۳7 ۴۲۰,6۲۴ سود )زيان( خالص

۱,۰6۰ 86۰ ۵68 ۲۴۲ ۱۴۲ 6۵9 999 سود هر سهم پس از کسر مالیات

7,۴۵۵,۲۴۱ 7,۴۵۵,۲۴۰ 7,۴۵۵,۲۴۰ 7,۴۵۵,۲۴۰ 7,۴۵۵,۲۴۰ ۱,۲6۳,6۰۰ ۴۲۱,۲۰۰ سرمايه

بهار 1401

تسهیلات مالی 
شـــرکت  تســـهیلات اســـید ســـیتريک مربـــوط بـــه اخـــذ ۱9 میلیـــون يـــورو از بانـــک کشـــاورزی در قالـــب مشـــارکت مدنـــی )بابـــت 
ـــا ســـال  ـــل عـــدم تعیيـــن تكلیـــف از ســـوی بانـــک مرکـــزی ت ـــه دلی ـــود کـــه ب لات( در ســـال ۱۳8۲دريافـــت کـــرده ب ـــد ماشـــین آ خري
ــت  ــه جهـ ــاورزی بـ ــک کشـ ــق بانـ ــلام و توافـ ــا اعـ ــال ۱۳9۴ بـ ــرکت در سـ ــود، شـ ــده بـ ــره شـ ــورو بهـ ــون يـ ــمول 9 میلیـ ۱۳96 مشـ
اســـتفاده از مزايـــای پيـــش بینـــی شـــده موضـــوع تبصـــره ۱ مـــاده ۲۰ قانـــون رفـــع موانـــع تولیـــد، مبلـــغ ۲7۰ میلیـــارد ريـــال بـــه 
صـــورت يكجـــا پرداخـــت کـــرده اســـت . علـــی رغـــم پرداخـــت بدهـــی بـــه نـــرخ گشـــايش و يكجـــا در ســـال ۱۳96 بدلیـــل عـــدم صـــدور 
ـــا  ـــط ب ـــب ۵ قس ـــراردادی در غال ـــرکت ق ـــی، ش ـــات اجراي ـــری از اقدام ـــور جلوگی ـــه منظ ـــزی ب ـــک مرک ـــوی از بان ـــاب از س ـــويه حس تس
بانـــک کشـــاورزی منعقـــد کـــرد کـــه ۴ قســـط در تاريـــخ هـــای مقـــرر پرداخـــت شـــد و قســـط آخـــر در ۳ آبانمـــاه ۱۴۰۱ پرداخـــت خواهـــد 

شـــد. تســـهیلات دريافتـــی تـــا پايـــان ۳۰ ديمـــاه ۱۴۰۰ مبلـــغ ۲۳6۳ میلیـــارد ريـــال مـــی باشـــد. 
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نتیجه گیری

ايـــن شـــرکت ســـبد متنوعـــی از درآمـــد را در اختیـــار دارد .مزيـــت رقابتـــی جويـــن در اختیـــار داشـــتن محصـــول اســـتراتژی اســـید اســـتیک 
بـــه عنـــوان يـــک منبـــع درآمـــد پايـــه دلاری مـــی باشـــد کـــه بـــه ســـكوی پرتابـــی از نظـــر درامـــد و ســـودآوری ايـــن شـــرکت در میـــان رقبـــا 

تبديـــل خواهـــد شـــد.
ـــا توجـــه بـــه پتانســـیل خودکفايـــی  ـــرود در ســـال هـــای آينـــده ايـــن محصـــول اصلـــی تريـــن منبـــع درآمـــد شـــرکت باشـــد و ب انتظـــار می
تولیـــد شـــكر و کاهـــش خـــروج ارز از کشـــور  اســـتفاده از ظرفیـــت خالـــی تولیـــد در کنـــار اســـتفاده از ظرفیـــت هـــای زراعـــی بـــا توجـــه بـــه 

برنامـــه توســـعه آينـــده مثبتـــی را بـــرای ايـــن شـــرکت میتـــوان پيـــش بینـــی کـــرد.
طبـــق مفروضـــات اعلامـــی ايـــن شـــرکت بـــرای ســـال مالـــی منتهـــی بـــه تیـــر ۱۴۰۱ پتانســـیل تحقـــق 86۰ ريـــال و ســـال مالـــی آتـــی بـــا 

افزايـــش تولیـــد اســـید ســـیتريک ســـود ۱۰6۰ ريالـــی بـــه ازای هـــر ســـهم قابـــل دســـترس مـــی باشـــد
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


