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تاپیکونماد

1381سال تاسیس

15,950  قیمت سهم )1401/04/22()ریال(

EPS TTM1934 )ریال(

P/E8.25 گذشته نگر سهم

81.5تعداد سهم)میلیارد( 

P/E6.02 آینده نگر سهم )منتهی به 02/ 1401(

P/E3.78 آینده نگر سهم )منتهی به 02/ 1402(

P/NAV٪54

9٪درصد شناوری

1،299،925ارزش بازار )میلیارد ریال(

1401/02/31سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت سرمایه گذاری نفت، گاز و پتروشیمی تامین

معرفی شرکت

ترکیب سهامداران

شـــرکت ســـرمایه‌گذاری نفـــت، گاز و پتروشـــیمی تامیـــن )ســـهامی عـــام(، در ابتـــدا بـــا نـــام شـــرکت پالایـــش روغـــن آبـــادان )ســـهامی 
خـــاص( در دی مـــاه ۱۳۸۱ در اداره ثبـــت شـــرکت‌ها و مالکیـــت صنعتـــی آبـــادان بـــه ثبـــت رســـیده اســـت. شـــرکت یـــاد شـــده، 
ــنامه  ــا اساسـ ــر نـــام داده و بـ ــلولزی تامیـــن تغییـ ــیمیایی و سـ یکســـال بعـــد یعنـــی در ســـال 1382 بـــه شـــرکت ســـرمایه‌گذاری شـ
جدیـــد جایگزیـــن شـــرکت قبلـــی گردیـــد و مرکـــز اصلـــی شـــرکت از آبـــادان بـــه تهـــران منتقـــل شـــد. در ســـال 1383 نـــام شـــرکت از 
ســـرمایه‌گذاری شـــیمیایی و ســـلولزی تامیـــن، بـــه ســـرمایه‌گذاری صنایـــع پتروشـــیمیایی و شـــیمیایی تامیـــن تغییـــر یافـــت و نـــوع 
ـــرو اجـــرای سیاســـت‌های شـــرکت  ـــه تصویـــب رســـید. پی ـــد ب ـــل و اساســـنامه جدی ـــه ســـهامی عـــام تبدی شـــرکت از ســـهامی خـــاص ب
ســـرمایه‌گذاری تامیـــن اجتماعـــی )ســـهامدار عمـــده(، تکلیفـــی در مجمـــع عمومـــی عـــادی ســـالیانه شـــرکت بـــه تاریـــخ 1390/06/23 
مبنـــی بـــر ادغـــام شـــرکت ســـرمایه گـــذاری نفـــت و گاز تامیـــن در شـــرکت ســـرمایه گـــذاری صنایـــع پتروشـــیمیایی و شـــیمیایی تامیـــن 
مقـــرر شـــد شـــرکت ســـرمایه گـــذاری صنایـــع پتروشـــیمیایی و شـــیمیایی تامیـــن بـــه عنـــوان شـــرکت موجـــود، باقیمانـــده و شـــرکت 
ادغـــام شـــونده بـــا کلیـــه دارایی‌هـــا، دیـــون، مطالبـــات و تعهـــدات بـــه قیمـــت دفتـــری در شـــرکت موجـــود ادغـــام شـــود. پـــس از 
انجـــام عملیـــات ادغـــام، طبـــق جلســـه مجمـــع عمومـــی فوق‌العـــاده مـــورخ 1390/11/17، نـــام شـــرکت از ســـرمایه گـــذاری صنایـــع 
ــر یافـــت و  پتروشـــیمیایی و شـــیمیایی تامیـــن بـــه شـــرکت ســـرمایه گـــذاری نفـــت و گاز و پتروشـــیمی تامیـــن )ســـهامی عـــام( تغییـ
مـــاده مربوطـــه در اساســـنامه اصـــاح گردیـــد. قابـــل ذکـــر اســـت نامـــه شـــرکت بـــا شـــماره ۱۱۳۹ در تاریـــخ 1391/12/19 نـــزد ســـازمان 

  بـــورس و اوراق بهـــادار بـــه ثبـــت رســـیده و ســـهام شـــرکت در مـــورخ 1392/04/18 در بـــورس اوراق بهـــادار تهـــران عرضـــه شـــد.

ترکیب سهامداران شرکت تاپیکو در تاریخ 1401/04/22 به شرح جدول زیر است.
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پرتفوی شرکت‌های بورسی
تاپیکـــو ســـهامدار بیـــش از 30 شـــرکت بورســـی اســـت کـــه اطلاعـــات آنهـــا بـــه شـــرح جـــدول زیـــر اســـت )شـــرکت‌ها بـــر اســـاس ارزش بـــازار 

مرتـــب شـــده‌اند(.

شرکت‌های زیرمجموعه

266,262,925 7.641,992,081308,255,006%489,500,00037,273,882,273صنایع پتروشیمی خلیج فارس

245,349,709 16.79,842,009255,191,718%8,000,0001,336,082,292پتروشیمی مارون

165,443,833 50.419,242,409184,686,242%30,950,000۱۵,۵۹۸,۵۰۰,۱۴۷پتروشیمی فن آوران

165,245,003 15.3958,656166,203,659%9,000,0001,376,998,000پتروشیمی نوری

127,027,603 16.85,024,006132,051,609%18,000,0003,030,096,582پتروشیمی جم

79,264,123 43.12,755,46582,019,588%1,789,912770,933,241پتروشیمی خراسان

67,467,749 67.71,750,13469,217,883%1,300,000880,634,647پتروشیمی غدیر

35,557,306 17.318,812,23454,369,540%31,000,0005,351,332,707سر. صدر تامین

47,846,911 18.6919,62648,766,537%6,000,0001,114,663,695پتروشیمی خارک

45,988,439 16.71,890,64447,879,083%8,064,0001,344,540,394پتروشیمی شازند

41,531,231 49.01,473,61443,004,845%2,000,000980,726,226نفت ایرانول

17,662,547 50.01,477,49319,140,040%2,400,0001,200,002,514نفت پاسارگاد

17,373,146 50.31,274,80618,647,952%2,526,5001,270,296,458صنعتی بارز

2,464,580 67.49,249,50511,714,085%1,820,0001,226,605,805سر. پتروشیمی

4,157,316 53.34,597,7148,755,030%10,000,0005,325,443,895پتروشیمی آبادان

6,623,748 34.296,1406,719,888%2,040,000697,083,824لاستیک یزد

5,223,327 32.61,322,2896,545,616%1,000,000۳۲۵,۶۵۲,۵۴۲نیروکلر

4,356,992 0.8785,0495,142,041%20,237,840152,356,759مبین انرژی خلیج فارس

4,078,252 0.5493,1714,571,423%6,000,00028,164,764پتروشیمی پردیس

1,746,307 16.7142,9121,889,219%900,000150,655,410ایران یاسا

)1,326,164(3.02,368,5691,042,405%9,000,000270,053,000حفاری شمال

222,989644,948365,515 ---- --- سایر شرکت ها

126,747,9581,476,458,3561,349,710,397 ---- --- مجموع

مازاد ارزشارزش بازاربهای تمام شدهمالکیتتعداد سهامسرمایهشرکت 
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تقسیم‌بندی شرکت‌های بورسی تاپیکو
ـــوان در ســـه دســـته، "شـــرکت‌های حـــوزه نفـــت، گاز و پتروشـــیمی"،  شـــرکت‌های موجـــود در پرتفـــوی بورســـی مجموعـــه تاپیکـــو را می‌ت
"شـــرکت‌های صنایـــع لاستیک‌ســـازی" و "ســـایر صنایـــع" تقســـیم‌بندی نمـــود. ارزش روز شـــرکت‌های ســـرمایه پذیـــر تاپیکـــو در هـــر 

ـــر اســـت. ـــه ایـــن گـــزارش بـــه شـــرح نمودارهـــای زی ـــخ تهی یـــک از ایـــن گروه‌هـــا، در تاری

صنعت نفت، گاز و پتروشیمی )139 همت(

سایر صنایع )5.8 همت(صنعت لاستیک )2.7 همت(
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 پرتفوی شرکت‌های غیربورسی تاپیکو
ـــازار مرتـــب  ـــر اســـاس ارزش ب ـــر اســـت )شـــرکت‌ها ب ـــر بورســـی اســـت کـــه اطلاعـــات آنهـــا بـــه شـــرح جـــدول زی تاپیکـــو دارای 13 شـــرکت غی
ـــهامدار 49% آن  ـــو س ـــه تاپیک ـــت ک ـــارس اس ـــج ف ـــتاره خلی ـــت س ـــرکت نف ـــروه ش ـــن گ ـــرکت در ای ـــن ش ـــن و ارزنده‌تری ـــده‌اند(. مهمتری ش

اســـت.

شرکت‌های غیر بورسی )94 همت(

ـــرآورد شـــده اســـت کـــه  ـــارد تومـــان ب ـــر 94 هـــزار میلی ـــغ ب ـــر بورســـی تاپیکـــو مبلغـــی بال ـــرای شـــرکت‌های غی ـــرآوردی ب ـــازار ب مجمـــوع ارزش ب
72 هـــزار میلیـــارد تومـــان آن مربـــوط بـــه شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس اســـت. نمـــودار زیـــر ارزش بـــازار شـــرکت‌های غیربورســـی 

ـــد. ـــی ده ـــان م ـــو را نش تاپیک

49.012,585,134725,509,564712,924,430%25,500,00012,494,998,000نفت ستاره خلیج فارس

17.01,688,10065,168,25163,480,151%4,949,211841,500,000پترو شیمی مروارید

4.5687,29054,165,48153,478,191%23,000,0001,045,480,666پتروشیمی باختر

17.06,144,84235,320,77929,175,937%17,987,7393,062,221,439پتروشیمی ایلام

11.03,975,56119,800,00015,824,439%576,168,300------پتروشیمی تبریز

51.2161,21516,031,57415,870,359%1,000,000511,994,440سرمایه گذاری و توسعه صنایع لاستیک

100.01,700,00014,725,38313,025,383%1,700,0001,700,000,000گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین

50.0209,7169,347,8279,138,111%200,00099,997,333پرسی ایران گاز

100.04,055,9274,055,9270%2,399,1372,399,137,113ماشین سازی پارس

16.0105,214105,2140%270,00043,200,000پایانه ها ومخازن پتروشیمی

175,378175,3780سایر شرکت ها )3مورد(

31,488,377944,405,378912,917,001مجموع

مازاد ارزش  ارزش بازار برآوردیبهای تمام شدهمالکیتتعداد سهامسرمایهشرکت 
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 برآورد سود شرکت نفت ستاره خلیج فارس
در بیـــن شـــرکت‌های غیـــر بورســـی، ســـود شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس تاثیـــر بـــه ســـزایی بـــر سودســـازی تاپیکـــو دارد. از آنجـــا 
ـــرآورده شـــده اســـت. در ایـــن  ـــوز در دســـترس نیســـت، ســـود ســـال 1400 و 1401 ایـــن شـــرکت ب ـــی ایـــن شـــرکت هن کـــه صـــورت مال
تحلیـــل کـــرک قیمتـــی بنزیـــن و گازوئیـــل نســـبت بـــه قیمـــت نفـــت خـــام بـــرای ســـال 1400 بـــه ترتیـــب 12 و 10 دلار و بـــرای ســـال 1401 

بـــه ترتیـــب 16 و 20 دلار لحـــاظ شـــده اســـت. 

1397صورت سود و زیان 13961398

4,058,459,068 2,844,133,662 1,218,334,199 836,418,730 315,894,049 54,468,361 درآمدهای عملیاتی

(3,548,587,209)(2,515,873,296)(1,051,567,626)(813,727,050)(305,949,436)(56,745,807)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

509,871,859 328,260,366 166,766,573 22,691,680 9,944,613 (2,277,446)سود )زیان( ناخالص

(16,095,571)(12,180,782)(11,661,667)(2,465,829)(1,044,874)(2,774,820)هزینه های فروش، اداری و عمومی

46,393 0 585,729 996,420 82,567  خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

0 0 57,586,578 (57,586,578)  سایر هزینه ها - اقلام استثنایی

493,822,681 316,079,585 213,277,213 (36,364,307)8,982,306 (5,052,266)سود )زیان( عملیاتی

(72,934,090)(72,934,090)(64,154,458)(28,502,587)(9,031,983) هزینه های مالی

392,755 196,379 2,675,680 673,945 1,382,762 40,019 سایر درآمدهای غیر عملیاتی

421,281,346 243,341,874 151,798,435 (64,192,949)1,333,085 (5,012,247)سود )زیان( قبل از مالیات

0 0 0 0 0 0 مالیات بر درآمد

0 0 0 (362,845)0 (39,909)مالیات سالهای قبل

421,281,346 243,341,874 151,798,435 (64,555,794)1,333,085 (5,052,156)سود )زیان( خالص

25,500,000 25,500,000 25,500,000 25,500,000 25,500,000 25,500,000 سرمایه

16,521 9,543 5,953 (2,532)52 (198)سود هر سهم پس از کسر مالیات

%13%12%14%3%3%4-حاشیه سود ناخالص

%12%11%18%4-%3%9-حاشیه سود عملیاتی

%10%9%12%8-%0%9-حاشیه سود خالص

139914001401
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 تولیدات شرکت نفت ستاره خلیج فارس 

محاسبه خالص ارزش دارایی‌های )NAV( تاپیکو

شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس تنهـــا شـــرکت پالایشـــگاه میعانـــات گازی اســـت. بدیـــن معنـــا کـــه برخـــاف ســـایر پالایشـــگاه‌‌ها 
کـــه بـــا پالایـــش نفـــت خـــام اقـــدام بـــه تولیـــد محصـــولات پالایشـــگاهی همچـــون بنزیـــن، گازئیـــل و .... می‌کننـــد، ایـــن شـــرکت 
بـــا پالایـــش میعانـــات گازی محصـــولات نهایـــی خـــود را کـــه عمدتـــا بنزیـــن اســـت، تولیـــد میکنـــد. شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج 
فـــارس ســـه خـــط تولیـــد دارد کـــه می‌توانـــد روزانـــه تـــا 360 هـــزار بشـــکه میعانـــات گازی را پالایـــش کنـــد. ظرفیـــت اســـمی شـــرکت 
ســـالانه 131 میلیـــون بشـــکه اســـت کـــه در حـــال حاضـــر 142 میلیـــون بشـــکه )روزانـــه 400 هـــزار بشـــکه( تولیـــد محصـــول نهایـــی 
ـــر حســـب مترمکعـــب در ســـال 1400 را نشـــان می‌دهـــد. همانطـــور کـــه  ـــزان تولیـــد محصـــولات نهایـــی شـــرکت ب ـــر می دارد. نمـــودار زی
ـــا توجـــه بـــه اهمیـــت ســـودآوری و تقســـیم ســـود  مشـــخص اســـت بیشـــترین محصـــول تولیـــدی شـــرکت بنزیـــن و گازوئیـــل اســـت. ب
ـــی بنزیـــن  ـــه کرک‌هـــای قیمت ـــز حساســـیت ســـود ایـــن شـــرکت نســـبت ب ـــزارش آنالی ـــج فـــارس، در انتهـــای گ شـــرکت نفـــت ســـتاره خلی

وگازوئیـــل ارائـــه شـــده اســـت.
میزان تولید محصولات نهایی شرکت نفت ستاره خلیج فارس

بورسیشرح

2,420,863,733 944,405,378 1,476,458,356 ارزش بازار

(158,236,335)(31,488,377))126,747,958(بهای تمام شده

2,262,627,398 912,917,001 1,349,710,397 ارزش افزوده

 126,571,153 حقوق صاحبان سهام

 34,317,167 سود فروش و سرمایه گذاری

 2,423,515,718 ارزش خالص دارایی ها

 81,500,000 سرمایه

NAV 29,736 )ریال( 

15,950 قیمت پایانی )ریال(

P/NAV 54%

جمع غیر بورسی
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محاسبه سود به ازای هر سهم )EPS( تاپیکو
برآورد سود دریافتی از شرکت‌های زیرمجموعه )مرتب شده بر اساس سود دریافتی در انتهای سال مالی 1401/02/31(

الف( شرکت‌های بورسی

ب( شرکت‌های غیر بورسی

* درصد تقسیم سود شرکت‌ها برای سال 1401 همانند میزان تقسیم سود در مجامع سال جاری )1400( در نظر گرفته شده است.

 شرکت‌های
 بورسی

 شرکت‌های
غیر بورسی

 درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
1400/02/31 

درصد سهامداری

درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
  1401/02/31 

درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
1400/02/31 

 EPS 
 برآوردی شرکت‌ها 

)سال 1401(

تعداد سهام

درآمد سرمایه گذاری 
)میلیون ریال(  

1402/02/31

درصد سودسازی هر 
شرکت از کل سود 

دریافتی تاپیکو

درصد %

 سود نقدی
DPS

درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
1402/02/31 

درصد تقسیم

 درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
1401/02/31 

%2208929,512,55116.9%15,364,94623,381,44022,34099مارون

%1284617,688,52410.1%19,553,40019,277,97213,33896نوری

%722521,891,22512.6%15,092,83119,032,3408,02790جم

%57221,320,66112.2%3,799,53013,101,8291,30044فارس

%1406812,388,6697.1%8,806,34711,976,63115,71290شغدیر

%2188116,868,7409.7%4,556,49211,082,31527,64879خراسان

%828011,132,7946.4%4,974,7999,277,3298,280100شاراک

%71011,068,3436.3%30,642,5137,803,15094675شفن

%91809,003,0675.2%4,903,6317,502,5569,58396شرانل

%15358,216,1794.7%6,796,1956,846,8162,07574تاصیکو

%60946,792,8203.9%5,796,2934,764,1846,77190شخارک

%26403,168,0071.8%1,860,0042,640,0063,28380.4شپاس

%20522,606,4581.5%3,112,2262,172,0492,28090پکرمان

%2,769,1061.6--- --- --- 2,086,3372,146,288سایر )20 شرکت(

%174,427,143100   127,345,544141,004,904جمع

%7,434,52412,494,998,00059,618,750103,213,91383%49نفت ستاره خلیج فارس

%2,524,500841,500,0006,120,9767,039,1226%17پترو شیمی مروارید

%4,119,1941,045,480,6665,454,6826,709,2595%5پتروشیمی باختر

%0576,168,3002,707,9913,520,3883 %11 پتروشیمی تبریز

%998,389511,994,4401,945,5791,945,5792%51سرمایه گذاری و توسعه صنایع لاستیک

%809,97899,997,3331,149,9691,149,9691%50پرسی ایران گاز

%13,600,0001,700,000,0001,143,0001,143,0001%100گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین

%86,40043,200,00086,40086,4000%16پایانه ها ومخازن پتروشیمی

%000083سایر شرکت ها

%29,572,98578,227,347124,807,630100مجمع غیربورسی
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 برآورد سود تاپیکو برای سال‌های مالی منتهی به 1401/02/31 و 1402/02/31

 صورت سود و زیان 
)میلیون ریال(

سناریو سومسناریو دومسناریو اولشماره سناریو

 سال مالی 
منتهی به 97/02

 سال مالی 
منتهی به 1400/02

 سال مالی 
منتهی به 98/02

 سال مالی 
منتهی به 1401/02

 سال مالی 
منتهی به 99/02

299,234,774 219,232,250 157,074,136 50,971,033 36,005,026 18,261,891 درامد سود سهام

0 2,917,305 1,491,914 11,215,134 822,212 286,690 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

299,234,774 222,149,555 158,566,050 62,186,167 36,827,238 18,548,581 درامد کل

( 530,366)( 378,833)( 317,478)( 227,345)( 193,722)( 148,916)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

298,704,408 221,770,722 158,248,572 61,958,822 36,633,516 18,399,665 سود )زیان( عملیاتی

( 6,419,547)( 6,419,547)( 3,469,368)( 1,468,724)( 1,607,539)( 3,187,244)هزینه های مالی

545,640 545,640 337,982 271,664 300,258 185,102 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

292,830,501 215,896,815 155,117,186 60,761,762 35,326,235 15,397,523 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

0 ( 5,074)( 9,808)( 3,884)( 37,007))7,284 (مالیات

292,830,501 215,891,741 155,107,378 60,757,878 35,289,228 15,390,239 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

000000سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

292,830,501 215,891,741 155,107,378 60,757,878 35,289,228 15,390,239 سود )زیان( خالص

1,9032,6493,593 745 433 189 سود هر سهم پس از کسر مالیات

81,500,00081,500,00081,500,00081,500,00081,500,00081,500,000سرمایه

%90%70%20میزان تقسیم سود شرکت نفت ستاره

23,847,50083,466,249107,313,749سود تاپیکو از محل تقسیم سود ستاره در 1401/02/31 )م. ریال(

2,1022,9423,127سود هر سهم تاپیکو در 1401/02/31

41,285,565144,499,479185,785,044سود تاپیکو از محل تقسیم سود ستاره در /1402/02 )م. ریال(

2,7024،1004,475سود هر سهم تاپیکو در 1402/02/31

 سال مالی 
منتهی به 1402/02

در این برآورد فرض شده است میزان تقسیم سود شرکت نفت ستاره 50% باشد.

 تاثیر تقسیم سود شرکت نفت ستاره خلیج فارس
 EPS در محاســـبات جـــدول بـــالا، میـــزان تقســـیم ســـود شـــرکت ســـتاره خلیـــج فـــارس در انتهـــای ســـال مالـــی 1400، برابـــر بـــا 50% از
ســـاخته شـــده توســـط شـــرکت در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت. ازآنجـــا کـــه میـــزان تقســـیم ســـود ایـــن شـــرکت بـــر رشـــد ســـودآوری 
تاپیکـــو اثـــر گـــذار اســـت، ســـه ســـناریو دیگـــر بـــرای تقســـیم ســـود ســـتاره در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت و ســـود تاپیکـــو بـــر اســـاس هـــر 
ـــا  ـــی 1400 و 1401، شـــرکت نفـــت ســـتاره ب ـــه شـــده اســـت. در هـــر ســـناریو فـــرض شـــده اســـت کـــه در انتهـــای ســـال مال ســـناریو ارائ

ـــه تقســـیم ســـود نمایـــد. یـــک نســـبت اقـــدام ب
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 تحلیل حساسیت سودآوری شرکت نفت ستاره خلیج فارس
در جـــدول زیـــر، میـــزان ســـودآوری شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس متناســـب بـــا تغییـــرات قیمـــت ارز و تغییـــرات کـــرک اســـپرد 
ــپرد  بنزیـــن و گازوئیـــل ارائـــه شـــده اســـت. در ایـــن تحلیـــل قیمـــت گازوئیـــل بـــه بنزیـــن وابســـته شـــده اســـت و فقـــط کـــرک اسـ
بنزیـــن ارائـــه شـــده اســـت. در ایـــن جـــدول میـــزان ســـود شـــرکت در انتهـــای ســـال 1401 و بـــر حســـب واحـــد میلیـــارد ریـــال ارائـــه 

شـــده اســـت.

ــیار  ــی بسـ ــا نرخ‌هایـ ــی بـ ــل صادراتـ ــن و گازوئیـ ــروش بنزیـ ــارس، فـ ــج فـ ــتاره خلیـ ــت سـ ــرکت نفـ ــل شـ ــت در تحلیـ ــز اهمیـ ــه حایـ نکتـ
پایین‌تـــر از نـــرخ فـــروش داخلـــی ایـــن محصـــولات بـــوده اســـت. بـــر اســـاس صورت‌هـــای مالـــی شـــش‌ماهه منتهـــی بـــه 1400/06/31 
شـــرکت، نـــرخ فـــروش گازوئیـــل صادراتـــی 20% پایین‌تـــر از نرخ‌هـــای داخلـــی بـــوده اســـت، در همیـــن دوره، نـــرخ فـــروش بنزیـــن 
صادراتـــی نیـــز 10% پایین‌تـــر از نـــرخ داخلـــی آن بـــوده اســـت. در برآوردهـــای آتـــی فـــرض شـــده اســـت کـــه نرخ‌هـــای صادراتـــی و 
داخلـــی یکســـان باشـــند و شـــرکت بـــا تخفیـــف خاصـــی اقـــدام بـــه فـــروش صادراتـــی ایـــن محصـــول ننمایـــد. کـــرک اســـپردهای در 
نظـــر گرفتـــه شـــده بـــرای محصـــولات شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس نســـبت بـــه آنچـــه بـــه تازگـــی توســـط شـــرکت پالایـــش نفـــت 
لاوان )شـــاوان( ارائـــه شـــده اســـت، بســـیار محتاطانـــه و پایین‌تـــر لحـــاظ شـــده اســـت. از همیـــن‌رو، می‌تـــوان انتظـــار داشـــت کـــه 
ســـتاره خلیـــج فـــارس عملکـــرد بـــه مراتـــب بهتـــری در ســـال 1401 نســـبت بـــه پیشـــبینی‌ها داشـــته باشـــد کـــه خـــود تاثیـــر مهمـــی بـــر 

ســـود تاپیکـــو دارد.

نرخ دلار

230000240000250000260000270000280000290000300000
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10 193,609 210,701 227,793 244,884 261,976 279,067 296,159 313,250

12 252,946 272,617 292,289 311,960 331,632 351,303 370,975 390,646

14 312,283 334,534 356,785 379,036 401,288 423,539 445,790 468,041

16 371,619 396,450 421,281 446,112 470,944 495,775 520,606 545,437

18 430,956 458,367 485,778 513,189 540,600 568,011 595,422 622,833

20 490,292 520,283 550,274 580,265 610,256 640,246 670,237 700,228

22 549,629 582,199 614,770 647,341 679,911 712,482 745,053 777,624

24 608,965 644,116 679,266 714,417 749,567 784,718 819,868 855,019

26 668,302 706,032 743,763 781,493 819,223 856,954 894,684 932,415

28 727,638 767,949 808,259 848,569 888,879 929,190 969,500 1,009,810

30 786,975 829,865 872,755 915,645 958,535 1,001,425 1,044,315 1,087,206
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توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


