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داده گسترعصرنویننام شرکت

های وبنماد

1382سال تاسیس

9610قیمت سهم )1401/04/01( )ریال(

EPS TTM2111 )ریال(

P/E4/6 گذشته نگر 

EPS 2,235 کارشناسی 1401 )ریال(

P/E4/3 آینده سهم سال مالی 1401

8340تعداد سهم )میلیون(

%36درصد شناوری

80147ارزش بازار )میلیارد ریال(

1401/12/29سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت

معرفی شرکت
شـــرکت داده‌گســـترعصرنوین از ســـال ۱۳۸۲ به‌عنـــوان یکـــی از شـــرکت‌های ارائه‌دهنـــده خدمـــات انتقـــال داده )PAP( آغـــاز 
ــاری  ــام تجـ ــال ۱۳۹۱ نـ ــد و در سـ ــذار شـ ــی واگـ ــه بخـــش خصوصـ ــرکت بـ ــال ۱۳۸۸ مالکیـــت ایـــن شـ ــوده اســـت. در سـ ــه کار نمـ بــ
ــکاری  ــا همـ ــم هـ ــع تحریـ ــام و رفـ ــرکت در دوران برجـ ــن شـ ــود. ایـ ــی نمـ ــور معرفـ ــات کشـ ــرات و ارتباطـ ــازار مخابـ ــای‌وب« را در بـ »هـ
ــوان فنـــی و تخصصـــی  ــای‌وب از تـ ــری هـ ــارکت دربردارنـــده بهره‌گیـ ــاه 1395 را کلیـــد زد، ایـــن مشـ ــر مـ ــرکت ودافـــون در مهـ ــا شـ بـ
ودافـــون به‌صـــورت انحصـــاری در بـــازار ایـــران بـــود کـــه متاســـفانه بـــه دلیـــل دور جدیـــد تحریـــم هـــا ایـــن همـــکاری قطـــع گردیـــد
در مجمـــوع شـــرکت هـــای وب را مـــی تـــوان تنهـــا شـــرکت خصوصـــی نـــام بـــرد کـــه بـــه واســـطه دارا بـــودن طیـــف وســـیعی از 
پروانه‌‌‌هـــای مخابراتـــی، قـــادر بـــه ارائـــه انـــواع ســـرویس‌های ارتباطـــی و خدمـــات کامـــل مخابراتـــی در حوزه‌‌‌هـــای ثابـــت و همـــراه 
اســـت. شـــرکت‌های فعـــال در صنعـــت ارتباطـــات بخـــش عمـــده‌‌‌ای از درآمـــد خـــود را از محـــل فـــروش خدمـــات )ســـرویس( صـــوت، 
دیتـــا و تجهیـــزات وابســـته بـــه ایـــن خدمـــات )در قالـــب بســـته‌‌‌های ترکیبـــی( بـــه مشـــتریان به‌‌‌دســـت می‌آ‌‌‌ورنـــد. جریان‌هـــای 
درآمـــدی »هـــای‌وب« نیـــز از زمـــان تاســـیس تـــا ســـال 1392، بـــه صـــورت عمـــده متکـــی بـــر فـــروش دیتـــا و مـــودم بـــوده اســـت. در 
حـــال حاضـــر، خدمـــات اصلـــی شـــرکت در حـــوزه اطلاعـــات و ارتباطـــات بـــوده و بـــه ســـه گـــروه اصلـــی خدمـــات خرده‌فروشـــی بـــه 
مشـــتریان عـــادی، مشـــتریان ســـازمانی و مشـــتریان دولتـــی تقســـیم می‌شـــود. ایـــن خدمـــات از طریـــق دو شـــبکه ارتباطـــی ســـیمی 

ــر کشـــور ارائـــه شـــده اســـت. )ثابـــت( و بی‌ســـیم در سراسـ
ــیم  ــاوری بی‌سـ ــر فنـ ــی بـ ــال داده مبتنـ ــه انتقـ ــای پروانـ ــترش جغرافیـ ــه گسـ ــق بـ ــا 1396، موفـ ــال‌های 1393 تـ ــی سـ ــای‌وب« طـ »هـ
ثابـــت، اخـــذ پروانـــه بهره‌‌‌بـــرداری از شـــبکه ترافیـــک عمومـــی، اخـــذ پروانـــه ایجـــاد و بهره‌بـــرداری از شـــبکه ارتباطـــات ثابـــت، اخـــذ 
ــهم( و  ــد سـ ــا ‌40درصـ ــیوم بـ ــو کنسرسـ ــی )عضـ ــات عمده‌فروشـ ــه خدمـ ــرای ارائـ ــیم بـ ــبکه بی‌‌‌سـ ــرداری شـ ــاد و بهره‌‌‌بـ ــه ایجـ پروانـ
اخـــذ پروانـــه اپراتـــور مجـــازی تلفـــن همـــراه از ســـازمان تنظیـــم مقـــررات و ارتباطـــات رادیویـــی شـــد و توانســـت در مناقصـــه برگـــزار 
شـــده از ســـوی وزارت ارتباطـــات و فنـــاوری اطلاعـــات بـــا موضـــوع »ارائـــه اینترنـــت پرســـرعت بـــه بیـــش از ‌25هـــزار روســـتا در سراســـر 

کشـــور« برنـــده شـــود.  
ــود،  ــود در صنعـــت نمـ ــد خـ ــهم درآمـ ــارس آنلایـــن و افزایـــش سـ ــروه پـ ــهام گـ ــد سـ ــه خریـ ــدام بـ ــال 1397 اقـ ــرکت در سـ ایـــن شـ
شـــرکت در ســـال 1398 بـــه حـــوزه فنـــاوری اطلاعـــات راهـــداری ورود کـــرد بـــا ارتقـــای فنـــاوری نســـل پنجـــم در ســـال 1399 و ورود 
بـــه حـــوزه بیمـــه و نئوبانـــک در ســـال 1400 دریچـــه جدیـــدی از فعالیـــت  در حـــوزه اطلاعـــات، ارتباطـــات و مالـــی را بـــه روی شـــرکت 

گشـــود.
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ترکیب سهامداران شرکت های وب

فنـــاوری اطلاعـــات و ارتباطـــات )Information & Comunication Technology - ICT( بـــدون شـــک تحـــولات گســـترده ای را در تمامـــی 
عرصـــه هـــای اجتماعـــی و اقتصـــادی بشـــریت بـــه دنبـــال داشـــته و تاثیـــر آن بـــر جوامـــع بشـــری بگونـــه ای اســـت کـــه جهـــان امـــروز بـــه 
ســـرعت در حـــال تبدیـــل شـــدن بـــه یـــک جامعـــه اطلاعاتـــی اســـت. در جامعـــه ای کـــه در آن دانایـــی و میـــزان دسترســـی  و اســـتفاده 
مفیـــد از دانـــش، دارای نقشـــی محـــوری و تعییـــن کننـــده باشـــد ایـــن صنعـــت در مســـیر رشـــد و توســـعه قـــرار خواهـــد گرفـــت . مهمتریـــن 
ویژگـــی فنـــاوری اطلاعـــات و ارتباطـــات، نحـــوه ذخیـــره ســـازی، پـــردازش و دســـتیابی بـــه اطلاعـــات اســـت  و بـــه مجموعـــه فنـــاوری هایـــی 
کـــه امـــکان ذخیـــره ســـازی، پـــردازش، ارائـــه و انتقـــال اطلاعـــات را از طریـــق محیـــط هـــای انتقـــال فراهـــم مـــی نمایـــد، اطـــاق مـــی گـــردد. بـــر 

ـــر ســـه بخـــش اساســـی تقســـیم بنـــدی کـــرد : همیـــن اســـاس مـــی تـــوان فـــن آوری اطلاعـــات و ارتباطـــات را مشـــتمل ب

ترکیب سهامداران

ICT نگاهی به صنعت اطلاعات و ارتباطات

فناوری اطلاعات و 
ارتباطات

 سید ایمان میری
%55

 توسعه مخابراتی آریاسل
%3

 موسسه تامین آتیه امید
%2

 سایر
%37

 بانک کارآفرین
%1

 گسترش الکترونیک تدبیر ایران
%2

شبکه ها و سرویس های مخابراتی
تکنولوژی های انتقال
سوئیچینگ و روتینگ

شبکه ها و سرویس های مخابراتی
دستیابی و عرضه

ارتباطات چند رسانه ای )صوت، تصویر(

ذخیره سازی اطلاعات
پردازش و ارائه  اطلاعات

سیستم ها ی عامل
زبان ها ی برنامه نویسی

مهندسی پروتکل ها
نرم افزارهای کاربردی

ارائه خدمات
اشتراک دانش

مدیریت عمومی
سرویس های اجتماعی

راه حل های تجاری
تولید و نشر محتوا

زیر ساخت اطلاعات
 Information

Infrastructure

فناوری اطلاعات
 Information

Technologies

کابردهای اطلاعات
 Information
Applications
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اینترنـــت پهنـــای بانـــد یـــک ارتبـــاط بـــا نـــرخ بـــالای دیتـــا بـــا اینترنـــت اســـت کـــه بـــه کاربـــران اجـــازه مـــی دهـــد تـــا بـــه اینترنـــت و 
ــند . ــته باشـ ــی داشـ ــی دسترسـ ــه اینترنـــت معمولـ ــی بـ ــات دسترسـ ــر از خدمـ ــای بالاتـ ــرعت هـ ــط در سـ ــات مرتبـ خدمـ

به طور کلی دو گروه از فن آوری های اینترنت پهن باند وجود دارد: پهنای باند ثابت و تکنولوژی های بی سیم
ـــا بـــه دلیـــل ضریـــب نفـــوذ تلفـــن هـــای هوشـــمند  در کشـــور رونـــد اســـتفاده از پهنـــای بانـــد ســـیار افزایشـــی مـــی باشـــند کـــه عمدت

مـــی باشـــد.

تعداد مشترکین اینترنت

ــور  ــعه بخـــش ICT کشـ ــوص توسـ ــی در خصـ ــات رادیویـ ــررات و ارتباطـ ــم مقـ ــازمان تنظیـ ــوی سـ ــده از سـ ــر شـ ــار منتشـ ــن آمـ آخریـ
ـــالای توســـعه موبایـــل و اینترنـــت  ـــه رغـــم ســـرعت ب ـــه توســـعه تلفـــن ثابـــت، اینترنـــت و موبایـــل نشـــان می‌دهـــد کـــه ب ـــوط ب مرب

ســـیارو توســـعه تلفـــن امـــا توســـعه اینترنـــت ثابـــت بـــا ســـرعت پاییـــن دنبـــال می‌شـــود.
مطابـــق بـــا آمـــاری کـــه از ســـوی رگولاتـــوری منتشـــر شـــده اســـت، بیـــش از 140 میلیـــون خـــط موبایـــل در کشـــور نصـــب شـــده اســـت 
و ضریـــب نفـــوذ موبایـــل بـــه 166درصـــد رســـیده اســـت کـــه ضریـــب نفـــوذ طـــی 8 ســـال دو برابـــر شـــده اســـت کـــه 53 درصـــد 

ـــار ایرانســـل مـــی باشـــد. ـــور هـــا از آن شـــرکت همـــراه اول و 43 درصـــد در اختی ـــازار اپرات ســـهم ب
همچنین پوشش جاده‌ای اصلی و فرعی و ریلی موبایل در کشور به 96 درصد رسیده است.

ضریب نفوذ اینترنت

آمارها در حوزه فناوری اطلاعات
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شرکت های فعال در صنعت اطلاعات و ارتباطات

در حـــوزه ضریـــب نفـــوذ تلفـــن ثابـــت در کشـــور هـــم اکنـــون بـــه ۳۴.96 درصـــد رســـیده اســـت و خطـــوط دایـــری 29383348 عـــدد 
میباشـــد  و ۸۲.۵ درصـــد روســـتاهای کشـــور دارای ارتبـــاط هســـتند.لازم بـــه ذکـــر اســـت کـــه ضریـــب نفـــوذ از ســـال 1392 از 36.99 

درصـــد بـــه 34.96 درصـــد تنـــزل کـــرده اســـت.

سهم فناوری های دسترسی به اینترنت پهن باند

مطابـــق بـــا آمارهـــای رگولاتـــوری، هـــم اکنـــون 88درصـــد کاربـــران از طریـــق موبایـــل ۳G و ۴G بـــه اینترنـــت متصـــل می‌شـــوند و 
 TD-LTE از نفـــوذ اینترنـــت، تنهـــا 8 درصـــد اســـت. در همیـــن حـــال ۱.6 درصـــد کاربـــران، مشـــترک ســـرویس ADSL ســـهم کاربـــران

هســـتند و کمتـــر از یـــک درصـــد نیـــز از طریـــق فیبـــر )FTTX( و وای فـــای بـــه اینترنـــت متصـــل می‌شـــوند.

3G&4G
%90 ,87.69

FTTH
%0 ,0.37WIFI

%0 ,0.19

XDSL
%8 ,8.17

TD_LTE
%2 ,1.6

های وب

توسعه ارتباطات، هوشمند تبیان، هاست ایران، 
توسعه ارتباطات، های وب،  آسیاتک و...

 مخابرات، شاتل،های وب، پارس آنلاین
 آسیاتک و ...

 مخابرات، های وب، آسیاتک،
 پیشگامان، صبانت و ...

ارتباطات زیر ساخت، ارتباطات مینا، رسپینا، های 
وب، پارس آنلاین، آسیاتک و...

 های وب، مبین نت، ایرانسل
 فرابرد داده ایرانیان

توسعه ارتبطاعات فراست، آرین ماهواره، گروه 
ارتباطات ماهواره ای سامان، توسعه سازه 

پای، عصر ارتباطات بین المللی پارس کار، پارس 
ارتباطات، ایران سولار

رادیو ترانک

خدمات دیتاسنتر حوزه فناوری فناوری اطلاعات سازمان تنظیم مقررات و 
ارتباطات رادیویی

وزارت ارتباطات و فناوری 
ارتباطات

شرکت های فعال 
در صنعت اطلاعات و ارتباطات

اینترنت پرسرعت
حوزه تلفن ثابت

حوزه تلفن همراه
شرکت های همراه اول، 
ایرانسل، رایتل، سازمان 

منطقه آزاد کیش

شرکت مخابرات ایران

شبکه ارتباطات ثابتحوزه پست

پهنای باند اختصاصی

فناوری بی سیم ثابت

شبکه ارتباطات ماهواره ای
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 ،PTT 4، خدمـــاتG خدمـــات دسترســـی ،ADSL فعالیـــت هـــای اصلـــی شـــرکت "هـــای وب" در بخـــش دسترســـی خدمـــات
خدمـــات پیمانـــکاری ICT، خدمـــات دسترســـی ماهـــواره  و ... مـــی باشـــد . 

مشـــتریان شـــرکت نیـــز بـــه ســـه دســـته مشـــتریان خانگـــی B2C، مشـــتریان ســـازمانی B2B و مشـــتریان دولتـــی B2G تقســـیم 
بنـــدی مـــی شـــود.

بررسی جریان های درآمدی "های وب" :
- درآمـــد حاصـــل از ارائـــه خدمـــات عمـــده فروشـــی پروانـــه FWA و اســـتفاده از امکانـــات توســـط ســـایر شـــرکت هـــای دارنـــده 

پروانـــه
پروانـــه FWA انتقـــال داده مبتنـــی بـــر فنـــاوری بـــی ســـیم ثابـــت مـــی باشـــد، دارنـــده پروانـــه بـــر اســـاس موضـــوع پروانـــه مـــی 
ـــا اســـتفاده از فنـــاوری هایـــی از قبیـــل TD-LTE بـــدون داشـــتن قابلیـــت تحـــرک  توانـــد نســـبت بـــه ارائـــه ســـرویس هـــای ذیـــل ب

پذیـــری بـــه مشـــترکین خـــود در قلمـــرو فعالیـــت اقـــدام نمایـــد.
ـــای بانـــد اینترنـــت بیـــن الملـــل بـــه ســـایر شـــرکتهای دارنـــده پروانـــه مـــی  درآمـــد شـــرکت در ایـــن ســـرفصل حاصـــل از فـــروش پهن
باشـــد. هـــای وب از ابتـــدای 1400 از محـــل عقـــد قـــرارداد جدیـــد، درآمـــد بالایـــی را از ایـــن محـــل شناســـایی مـــی نمایـــد کـــه بـــا 
توجـــه بـــه قـــرار داد چنـــد ســـاله ایـــن درآمـــد بـــرای ســـال آتـــی ادامـــه دار خواهـــد بـــود و ســـودآوری شـــرکت را تحـــت تاثیـــر قـــرار 

خواهـــد داد.
لازم بـــه ذکـــر اســـت کـــه هـــای وب یکـــی از چهـــار شـــرکتی اســـت کـــه پروانـــه ارائـــه خدمـــات FWA را در اختیـــار دارد و میتـــوان 
ـــاوری FWA  بـــه نســـل  ـــا توجـــه ارتقـــای فن ـــری بـــه مشـــتریان خـــود عرضـــه کنـــد، همچنیـــن ب ـــا ســـرعت و کیفیـــت بالات اینترنـــت را ب

پنجـــم 5G در ســـال 1399   ایـــن ســـرفصل میتـــوان بـــا افزایـــش قابـــل توجـــه درآمـــد مواجـــه شـــود.

IT درآمد حاصل از ارائه خدمات -
درآمـــد شـــرکت در ایـــن ســـرفصل مربـــوط بـــه فـــروش ســـامانه ثبـــت پـــاک و تخلفـــات جـــاده ای مـــی باشـــد. پـــروژه تحـــت پوشـــش 
قـــرار گرفتـــن تمامـــی شـــبکه راه هـــای شـــریانی کشـــور بـــه ســـامانه هـــای ثبـــت تخلـــف عبـــور و مـــرور بـــه عنـــوان یکـــی از مهـــم تریـــن 
پـــروژه هـــای IT بیـــن ســـازمان راهـــداری و حمـــل و نقـــل جـــاده ای و شـــرکت گســـترش الکترونیـــک مبیـــن ایـــران در خـــرداد مـــاه 
ـــدازی 1879 ســـامانه ثبـــت تخلفـــات در طـــی ســـه ســـال نصـــب و  ـــات نصـــب و راه ان ـــن اســـاس عملی ـــر ای ـــد. ب 1394 منعقـــد گردی

حـــدود 2280 ســـامانه ثبـــت تخلفـــات در طـــول 8 ســـال مـــورد بهـــره بـــرداری و نگهـــداری قـــرار خواهنـــد گرفـــت.
همچنین های وب در مناقصه ای برای 2000 سامانه جدید راهداری شرکت کرده است . 

- درآمـــد حاصـــل از ارائـــه خدمـــات عمومـــی اجبـــاری )USO( در مناطـــق روســـتایی از پـــروژه هـــای مهـــم و درآمـــد زای 
شـــرکت های وب تلقـــی میشـــود کـــه در مناطـــق روســـتایی از طریـــق رومینـــگ ســـایر اپراتورهـــای موبایـــل و فـــروش خدمـــات 

4G نیـــز درآمـــد دارد.
 خدمـــات اجبـــاری عمومـــی USO الـــزام جهانـــی کـــه بـــر عهـــده دولـــت هـــا گذاشـــته مـــی شـــود تـــا امـــکان اســـتفاده از ســـرویس 
هـــای مخابراتـــی، فنـــاوری اطلاعـــات و پســـتی را بـــرای هـــر یـــک از آحـــاد کشـــور در هـــر نقطـــه کـــه صرفـــه اقتصـــادی بـــرای شـــرکت 
ـــزام بـــه ایـــن خاطـــر اســـت کـــه دسترســـی بـــه خدمـــات ارتباطـــی بـــرای  هـــای مخابراتـــی خصوصـــی را نـــدارد، فراهـــم نمایـــد. ایـــن ال
کلیـــه مناطـــق کشـــور بـــه خصـــوص روســـتاها و نواحـــی دورافتـــاده کـــه ارائـــه خدمـــات بـــه آنهـــا صرفـــه اقتصـــادی نـــدارد، تضمیـــن 

ـــود. ش

FCP درآمد حاصل از ارائه خدمات پروانه -
پروانـــه FCP ایجـــاد و بهـــره بـــرداری از شـــبکه ارتباطـــات ثابـــت مـــی باشـــد، دارنـــده پروانـــه بـــر اســـاس موضـــوع پروانـــه مـــی 
توانـــد نســـبت بـــه ارایـــه هرگونـــه خدمـــت ارتباطـــی و انتقـــال داده بـــر بســـتر شـــبکه موضـــوع پروانـــه مســـتقل از فنـــاوری از قبیـــل 
خدمـــات دسترســـی بـــه اینترنـــت پرســـرعت، دسترســـی بـــه شـــبکه ملـــی اطلاعـــات و خدمـــات مبتنـــی بـــر آن، توزیـــع و فـــروش 
پهنـــای بانـــد اینترنـــت و انتقـــال و شـــبکه هـــای اختصاصـــی، ارایـــه خدمـــات صوتـــی، تصویـــری، متنـــی و داده ای و انـــواع خدمـــات 

محتوایـــی و ارزش افـــزوده در چارچـــوب قوانیـــن و مقـــررات جـــاری کشـــور اقـــدام نمایـــد.
ایـــن حـــوزه مربـــوط بـــه ارائـــه خدمـــات اینترنـــت ثابـــت در مدلهـــای xDSL ، FTTx و LTE-TD میباشـــد. شـــرکت هـــای وب یکـــی 
از شـــرکت هایـــی اســـت کـــه بـــه ارائـــه خدمـــات اینترنـــت ثابـــت مـــی پـــردازد. همچنیـــن شـــرکت پـــارس آنلایـــن نیـــز کـــه در مالکیـــت 
هـــای وب قـــرار دارد جـــزو ارائـــه دهنـــدگان خدمـــات اینترنـــت ثابـــت مـــی باشـــد.  کـــه ســـهم بـــازار حـــدود 6 درصـــدی را در بـــازار 

ـــار دارنـــد. اینترنـــت ثابـــت در اختی
از نـــکات مهـــم می تـــوان بـــه برنامـــه شـــرکت هـــای وب جهـــت اجـــرای بســـتر فیبـــر نـــوری اشـــاره کـــرد کـــه در کـــرج و مناطـــق عظیمیـــه 

و جهانشـــهر اجرایـــی شـــده و بـــه مـــرور در ســـایر نقـــاط کشـــور نیـــز آغـــاز و اجرایـــی خواهـــد شـــد.

بررسی درآمد های شرکت های وب
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- درآمد حاصل از فروش تجهیزات سمت مشترکین
ایـــن بخـــش از درآمـــد بـــه فـــروش تجهیزاتـــی نظیـــر مـــودم، تلفـــن همـــراه، تجهیـــزات اختصاصـــی بـــرای اتصـــال بـــه شـــبکه رادیـــو 
ترانـــک ) بـــی ســـیم، تجهیـــزات خودرویـــی و ..( ، فـــروش لینـــک هـــای رادیویـــی بـــرای اتصـــال بـــه اینترنـــت ســـازمانی و... مـــی 

باشـــد.

TRUNK درآمد حاصل از ارائه خدمات پروانه -
اولیـــن پروانـــه اپراتـــوری خدمـــات رادیوترانـــک عمومـــی توســـط وزارت ارتباطـــات و فنـــاوری اطالعـــات در سراســـر کشـــور )کلیـــه 
ـــه خدمـــات  ـــد . ارائ ـــه شـــرکت هـــای وب اعطـــا گردی ـــازار ارتباطـــات حرفـــه ای کشـــور ب ـــا هـــدف ســـاماندهی ب مناطـــق هشـــتگانه( ب
توســـط شـــرکت هـــای وب در مناطـــق تحـــت تعهـــد ایجـــاد شـــبکه بـــه صـــورت اپراتـــوری صـــورت مـــی پذیـــرد و تعرفـــه خدمـــات 
مطابـــق بـــا مصوبـــه شـــماره 2 جلســـه شـــماره 256 کمیســـیون تنظیـــم مقـــررات ارتباطـــات مـــی باشـــد . هـــای وب بـــه عنـــوان اپراتـــور 
رادیـــو ترانـــک عمومـــی کشـــور، ارائـــه کننـــده ی خدمـــات مبتنـــی بـــر شـــبکه ی رادیویـــی ترانـــک دیجیتـــال بـــر پایـــه جدیدتریـــن 
فنـــاوری روز دنیـــا، در حـــوزه ارتباطـــات بـــی ســـیم ســـیار )4G/LTE (اســـت. ایـــن مجموعـــه، قابلیـــت ترکیـــب و تجمیـــع فنـــاوری 
LTE-PS را بـــا فنـــاوری هـــای ترانـــک دیجیتـــال بانـــد باریـــک از قبیـــل TETRA و DMR بـــه عنـــوان اســـتانداردهای پیشـــین بـــرای 
ـــاط خـــود را در  ـــا ارتب ـــرای ســـازمان هـــا و ارگان هـــا مـــی باشـــد ت ـــی حرفـــه ای داراســـت. خدمـــات ترانـــک راهـــکاری ب ارتباطـــات صوت

بســـتری یکپارچـــه و بـــا ضریـــب اطمینـــان بـــالا برقـــرار کننـــد. 

همانطـــور کـــه مشـــاهده می شـــود رونـــد درآمدزایـــی شـــرکت بـــا توجـــه بـــه توســـعه محصـــولات از ســـال 1399 بـــا شـــیب تنـــدی 
افزایـــش یافـــت و انتظـــار مـــی رود در ســـال 1401 نیـــز بـــا توجـــه بـــه عقـــد قـــرارداد هـــای انجـــام گرفتـــه ســـهم اصلـــی درآمـــد بـــه 

بخـــش FWA ، حـــوزه IT خدمـــات بـــه ســـازمان راهـــداری، خدمـــات روســـتایی و USO  و فـــروش تجهیـــزات و FCP  باشـــد.
روند تحول درآمدی شرکت "های وب"

درآمد حاصل از ارائه خدمات 
عمومی اجباری )USO( در مناطق 
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تاریخ خاتمه موضوع قرارداد طرف قرارداد

USO11393/12/261405/08/10وزارت ارتباطات

USO21394/11/251407/02/31وزارت ارتباطات

-USO31396/12/22وزارت ارتباطات

شرکت ارتباطات رهکام ایرانیان
 سامانه ثبت پلاک و تخلفات جاده ای

1399/01/201400/03/31 ) قابل تمدید و قرارداد جدید و شرکت در مزایده(

1399/04/151401/06/03فروش سرویس خدمات رومینگ ملیشرت خدماتی ارتباطی ایرانسل

شرت خدماتی ارتباطی ایرانسل
الحاقیه فروش سرویس خدمات رومینگ ملی، ایجاد 

USO 1399/05/151402/01/20تکمیل و واگذاری 1095 سایت در مناطق

1399/06/311409/04/15حق انتفاع و بهره برداری شبکه فیبر نوریشرکت ایرانیان نت

پروژه شبکه سراسری بانک ملی
 خرید خدمات سرویس شبکه و تجهیزات و دسترس 

پذیری و قابلیت نگهداری خطوط ارتباطی و شبکه داده 
خود و برقراری سرویس های آنلاین

1400/01/301404/05/14

1400/03/301402/08/30خرید و تامین تجهیزات مرکز داده شبکه ملی اطلاعاتزیر ساخت

تاریخ شروع

ـــر اســـت و می توانـــد بـــه افزایـــش ســـطح درآمـــد شـــرکت  رشـــد تـــورم و افزایـــش نـــرخ ارز در قراردادهـــای منعقـــد شـــده موث
منجـــر شـــود .

قراردادها  شرکت "های وب"

شـــرکت در کنـــار فعالیـــت هـــای درآمـــدی و ادامـــه قراردادهـــای منعقـــد شـــده و شـــرکت در مزایـــده هـــا طـــرح هـــای توســـعه جذابـــی 
ـــان درآمـــدی شـــرکت را  ـــد جری ـــز در دســـتور کار قـــرار داده اســـت کـــه میتوان ـــوژی و رشـــد صنعـــت را نی ـــه توســـعه تکنول ـــا توجـــه ب ب

در ســـال هـــای آتـــی تضمیـــن کنـــد کـــه بـــه بخشـــی از ایـــن طـــرح هـــا خواهیـــم پرداخـــت :
- توسعه مرکز داده با ظرفیت 2000 رک و سرمایه گذاری 900 میلیارد تومانی می باشد 

- توســـعه شـــبکه WTTx   :  بـــا توجـــه بـــه ارتقـــای پروانـــه fwa شـــرکت بـــه فنـــاوری نســـل پنجـــم مویابـــل در ســـال 1399 توســـعه 
ــارد  ــرمایه گـــذاری 9000 میلیـ ــا حجـــم سـ ــال بـ ــایت 4G طـــی دو سـ ــایت 5G  و 2700 سـ ــا نصـــب 1800 سـ ــتایی را بـ ــبکه روسـ شـ

ـــد ـــل نمای ـــان تکمی توم
- طـــرح مشـــارکت مرکـــز داده ایرانیـــان : ایـــن طـــرح بـــا مشـــارکت 50 درصـــدی بـــا شـــرکت ایرانیـــان نـــت بـــا هـــدف راه انـــدازی 
2000 رک مـــی باشـــد کـــه در حـــال حاضـــر 1000 رک راه انـــدازی و ســـرمایه گـــذاری 4000 میلیـــارد ریالـــی شـــده اســـت  کـــه بـــرای راه 
ـــرآورد هـــای انجـــام شـــده حاشـــیه ســـود  ـــاز مـــی باشـــد طبـــق ب ـــال ســـرمایه نی ـــارد ری انـــدازی 1000 رک باقـــی مانـــده بـــه 4900 میلی
ـــا فـــروش حداقـــل 380رک شـــرکت بـــه ســـود بیـــش از 500 میلیـــارد  طـــرح 50 درصـــد مـــی باشـــد و انتظـــار میـــرود در ســـال 1401 ب

طرح های توسعه
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هزینه های شرکت به دو دسته جاری OPEX  سرمایه ای CAPEX  تقسیم می شود :
هزینه های سرمایه ای

 شـــامل راه انـــدازی ســـایت هـــای جدیـــد ارائـــه خدمـــات 4G  و تجهیـــز ســـایت هـــای قدیمـــی مـــی باشـــد کـــه اثـــار ایـــن ســـرمایه 
ـــز ســـرمایه  ـــوری نی ـــر ن گـــذاری در بخـــش درآمدهـــای رومینـــگ مشـــخص مـــی شـــود. همچنیـــن شـــرکت در ســـال 1401 در حـــوزه فیب

ـــود. ـــی ش ـــوب م ـــرکت محس ـــه ای ش ـــم هزین ـــای مه ـــوزه ه ـــی از ح ـــز یک ـــش نی ـــن بخ ـــه ای ـــد داد ک ـــعه خواه ـــود را توس ـــذاری خ گ
هزینه های جاری 

عمـــده تریـــن هزینـــه هـــای جـــاری شـــرکت مربـــوط بـــه هزینـــه هـــای مخابراتـــی نظیـــر خریـــد انتقـــال و پهنـــای بانـــد اینترنـــت و هزینـــه 
ـــا  ـــام ب ـــد و ادغ ـــوع درآم ـــه تن ـــوان ب ـــش میت ـــن بخ ـــای ای ـــه ه ـــرل هزین ـــت در کنت ـــکات مثب ـــد. از ن ـــی باش ـــتمزد م ـــوق و دس ـــای حق ه

شـــرکت پـــارس آنلایـــن مـــی باشـــد کـــه بـــه کاهـــش هزینـــه هـــا و افزایـــش حاشـــیه ســـودآوری منجـــر شـــده اســـت.
- بـــر ایـــن اســـاس شـــرکت ســـه هزینـــه کـــرد اصلـــی دارد: هزینـــه خریـــد تجهیـــزات )ســـرمایه ای( ، هزینـــه هـــای مخابراتـــی و حقـــوق 

و دســـتمزد )جـــاری(

همانطـــور کـــه در توضیحـــات فـــوق الذکـــر اشـــاره گردیـــد، هزینـــه هـــای مخابراتـــی شـــاما هزینـــه انتقـــال شـــامل هزینـــه هـــای لینـــک 
هـــای ارتباطـــی مـــی باشـــد کـــه ســـهم 26 درصـــدی از بهـــای تمـــام شـــده را بـــه خـــود اختصـــاص داده اســـت.

بخـــش قیمـــت تمـــام شـــده تجهیـــزات فروختـــه شـــده دیگـــر هزینـــه مهـــم شـــرکت مـــی باشـــد کـــه مربـــوط بـــه ســـاخت مرکـــز   2000 
رکـــی داده ایرانیـــان، قـــرارداد فـــروش بـــه شـــرکت نفـــت و گاز پـــارس و ... مـــی باشـــد.

ـــوازم مصرفـــی، هزینـــه حمـــل، اجـــاره و...  ـــزار و ل ـــح اجرایـــی، اب ـــر هزینـــه خریـــد مصال ـــه مـــواردی نظی ـــز ب ـــه هـــا نی بخـــش ســـایر هزین
ـــا در  ـــه ه ـــن هزین ـــش ای ـــر افزای ـــه اث ـــد ک ـــی یاب ـــش م ـــد افزای ـــای جدی ـــای و قرارداده ـــت ه ـــعه فعالی ـــا توس ـــه ب ـــود ک ـــی ش ـــوط م مرب

ـــد داد. ـــود را نشـــان خواه ـــد زایـــی خ ـــش درآم بخ

ساختار هزینه و بهای تمام شده خدمات در شرکت "های وب"

ـــد. ـــی دســـت یاب ریال
- راه انـــدازی پـــارک فنـــاوری اطلاعـــات در فضایـــی بـــه مســـاحت 30هـــزار متـــر مربـــع در ســـایت المـــاس در شـــمال شـــرق تهـــران ) 
ـــر مربـــع در ســـایت میـــدان بهمـــن در حـــال اجرایـــی مـــی باشـــد کـــه کـــه میتوانـــد زنجیـــره ارزش  در حـــال راه انـــدازی( و 20 هـــزار مت

شـــرکت را تکمیـــل نمایـــد و میتـــوان بـــه معافیـــت مالیاتـــی شـــرکت منتـــج گـــردد
- بانـــک هوشـــمند فـــردا: شـــرکت در ایـــن پـــروژه بلندمـــدت در حـــال راه انـــدازی زنجیـــره مالـــی از بانـــک ،بیمـــه، نهـــاد مالـــی و 
ـــه  ـــن و ســـهم 49 درصـــدی خـــود اقـــدام ب ـــران زمی ـــا مشـــارکت بانـــک ای ـــن اســـاس شـــرکت در ســـال 1400 ب ـــر ای ... مـــی باشـــد ب
ایجـــاد یـــک نئـــو بانـــک  نمـــود کـــه هـــدف از ایـــن مشـــارکت ایجـــاد درآمـــد از محـــل ارائـــه ســـرویس هـــای تراکنشـــی، کارمـــزد بانکـــی، 

ـــد.  ـــه گردی ـــت 1401 ارائ ـــی در اردیبهش ـــخه آزمایش ـــدکه  نس ـــی باش ـــزوده و ... م ـــات ارزش اف خدم

 هزینه های مخابراتی
%26

 سایر هزینه ها
%26

 استهلاک پروانه ها
%1

حقوق و مزایای کارکنان
  مراکز فنی و شبکه

%4

 استهلاک تجهیزات
%10

قیمت تمام شده تجهیزات 
 فروخته شده

%23

قیمت تمام شده 
 پهنای باند

%10
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شرکت های گروه های وب

آشنایی با شرکت های »گروه های وب«

آوای ارتباطات 
نوین خاورمیانه 

)آواسل(

شرکت پارس 
گیتی ارتباط

پارس ارتباطات شرکت پارسان 
لین ارتباطات

شرکت توسعه 
ارتباطات رایان 

تدبیر

شرکت توسعه پارسان لین
سامانه های 
هوشمند بلوط

شرکت گنج 
آفرینان تابان

شرکت فن آوران 
نوین بنیان 

پاسارگاد

نام شرکت

نصب تجهیزات فعالیت
و دکل دوربین 

های تخلف 
جاده ای

برقراری و ارایه 
ارتباط باند پهن 

برای انتقال 
داده از طریق 
فناوری های 

مخابراتی 

شرکت پهنای 
باند ماهواره 
ای و VPN  از 

تامین کنندکان 
داخلی و خارجی 

دریافت و به 
مشتریان ویژه 
از قبیل بانک 
ها و شرکت 
های نفتی و 

پتروشیمی ارائه 
می دهد.

فروش 
خدمات پهنای 
باند،شرکت با 

استقرار تجهیزات 
CORE ترافیک 

اینترنت را به 
مراکز توزیع 

منتقل می کند

 ارایه خدمات 
انتقال دیتا و 

فیبرنوری

خدمات 
دیتاسنتر، 

ابری و فروش 
سرورهای 
اختصاصی

خدمات انتقال 
داده ها و 

فعالیت در زمینه 
فناوری اطلاعات

ساخت و تولید 
نرم افزار

راه اندازی 
شبکه و فروش 

نسل چهار

پیش بینی صورت سود و زیان

ــه  ــور در بدنـ ــعه محـ ــر توسـ ــای وب" تفکـ ــرکت "هـ ــای شـ ــت هـ ــا و مزیـ ــه هـ ــی از وزنـ ــد یکـ ــاهده شـ ــزارش مشـ ــه در گـ ــور کـ همانطـ
ـــر در افزایـــش درآمـــد و رشـــد ثـــروت ســـهامدار و ســـودآوری  ـــار ایـــن مهـــم در طـــی ســـال هـــای اخی مدیریتـــی مجموعـــه مـــی باشـــد، اث
ـــا توجـــه بـــه قـــرار دادهـــای منعقـــد شـــده حاشـــیه امنـــی بـــرای درآمـــد  ـــز ب اثـــر خـــود را نشـــان داده هـــای و بـــرای ســـال هـــای آینـــده نی
زایـــی ایـــن شـــرکت می تـــوان قائـــل شـــد. از مهمتریـــن بخـــش هـــای شـــرکت بحـــث کنتـــرل هزینـــه هـــای مـــی باشـــد کـــه بـــا توحـــه بـــه 
ـــه  ـــت هزین ـــاختار مدیری ـــت در س ـــی بایس ـــوع م ـــن موض ـــوژی ای ـــطح تکنول ـــش س ـــزات و افزای ـــد تجهی ـــای ارزی خری ـــه ه ـــش هزین افزای
شـــرکت رعایـــت گـــردد کـــه در ایـــن صـــورت بـــا توجـــه بـــه نـــوع خدمـــات ارائـــه شـــده و رقابـــای محـــدود در صنعـــت میتوانـــد همچنـــان 
ـــرای شـــرکت بـــه همـــراه داشـــته باشـــد. از برنامـــه هـــای شـــرکت میتـــوان بـــه پیشـــنهاد  حاشـــیه ســـود و ارزش افـــزوده مناســـبی را ب
هیـــات مدیـــره جهـــت افزایـــش ســـرمایه از 8340 میلیـــارد ریـــال فعلـــی بـــه 30،000 میلیـــارد ریـــال معـــادل 260 درصـــد بـــا هـــدف 

ـــرد. ـــاره ک ـــی اش ـــت مالیات ـــتفاده از معافی ـــن اس ـــی و همچنی ـــروج نقدینگ ـــدم خ ـــی ، ع ـــاختار مال ـــاح س اص

سال1398دوره مالی سال 1399سال1397

33,951,613 26,116,625 16,836,729 6,257,090 2,777,090 درامد ارائه خدمات

10,037,886- 6,273,679- 6,980,378- 3,233,556- 1,350,239- هزینه ارائه خدمات
23,913,726 19,842,946 9,856,351 3,023,534 1,426,851 سود )زیان( ناخالص

1,765,262- 1,357,894- 1,053,716- 632,187- 339,716- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
797,840- 613,723- 317,747- 8,724 1,608 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

21,350,624 17,871,329 8,484,888 2,400,071 1,088,743 سود )زیان( عملیاتی
173,167- 133,205- 186,081- 29,354- 342,913- هزینه های مالی

0 4,594 149,355 41,072 28,743 درامد حاصل از سرمایه گذاریها
0 1,988 40,121 27,920 1,397 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

21,177,458 17,744,706 8,488,283 2,439,709 775,970 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
2,541,295- 137,850- 1,250,839- 399,894- 139,362- مالیات

18,636,163 17,606,856 7,237,444 2,039,815 636,608 سود )زیان( خالص
2,235 2,111 868 510 159 سود هر سهم پس از کسر مالیات

8,340,000 8,340,000 8,340,000 4,000,000 4,000,000 سرمایه
2,235 2,111 868 245 76 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سال 1401سال 1400

واحد)میلیون ریال(
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بررســـی رونـــد قیمتـــی ســـهمی نشـــان می دهـــد کـــه رونـــد قیمـــت ســـهم از زمـــان عرضـــه اولیـــه در شـــهریور مـــاه 1396 ســـهم در 
یـــک کانـــال صعـــودی در حرکـــت مـــی باشـــد و بعـــد از اصـــاح شـــدید قیمتـــی از مـــرداد مـــاه 1399 ســـیکل قیمـــت در حـــال خـــروج 
از فـــاز ریـــزش و ورود بـــه یـــک دوره ثبـــات مـــی باشـــد ، ایـــن دوره ثبـــات می توانـــد در محـــدوده قیمـــت 8000 الـــی 11000 ریـــال 
نمـــاد را در نوســـان قـــرار دهـــد و بـــا رخدادهـــای آتـــی ســـهم از منظـــر تحـــولات درآمـــدی و ســـودآوری و شـــرایط بـــازار رونـــد جدیـــدی 

ـــاد شـــده ترســـیم نمایـــد. ـــال هـــای ی در کان

تکنیکال
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


