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حگهرنماد

1389سال تاسیس

6،900قیمت سهم )ریال( )5 مرداد 1401(

EPS TTM991 )ریال(

P/E7 گذشته نگر سهم

1،271سود برآوری هر سهم برای سال 1401

P/E5.4 آینده نگر سهم )سال 1401(

4،440،000،000تعداد سهم

11.5%درصد شناوری

30،636ارزش بازار )میلیارد ریال(

1401/12/29سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت حمل و نقل ترکیبی مواد معدنی گهر ترابر سیرجان

معرفی خدمات
شرکتترکیبیازخدماتحملونقلرابهشرحزیرارائهمیدهد:

ـــک(اجـــارهدادهمیشـــود ـــهشـــرطتملی ـــهصـــورتســـرمایهای)اجـــارهب ـــدگانب ـــهرانن ـــداریوســـپسب *دربخـــشحمـــلجـــادهای،کامیونهـــاتوســـطشـــرکتخری
)یعنـــیمالکیـــتکامیونهـــاپـــسازمدتـــیبـــهراننـــدگانانتقـــالمییابـــد(.درایـــنصـــورت،راننـــدگانذینفـــعکامیونهـــاخواهنـــدبـــود.ایـــنامـــربنـــابـــه
ـــرازکامیونهـــا ـــرونگهـــداریکامیونهـــاومراقبـــتبهت ـــهتعمی ـــهراننـــدگان،عـــدمپرداخـــتهزین ـــهعـــدمپرداخـــتحقـــوقودســـتمزدب گزارشـــاتشـــرکت،منجـــرب

میشـــود.

اردیبهشتسال1401تاریخعرضهدربورس

حملونقلموادمعدنیزمینهفعالیت

سرمایهگذاریوتوسعهگلگهر)46%(،معدنیوصنعتیگلگهر)32%(سهامدارانعمده

شرکتمعدنیوصنعتیگلگهر)کگل(واحدتجارینهایی

کرمان،شهرستانسیرجانمرکزاصلیومحلفعالیتاصلی

949تعدادکارکنان

دارایی و تجهیزات مرتبطشرحخدمت

حملونقل
داخلیپروژهها
)درونمجتمعی(

حملریلی)واگن(

حملجادهای)کمیسیون
نقدیوجادهای(

حملونقلخودروهای
سبک

ارائهخدماتنیروی
کشش-لکوموتیو

بارگیری)بهوسیلهتجهیزاتینظیربیل
ولودر(وحملموادمعدنیدرداخل
مجتمعهایمعدنیبهوسیلهکامیون

حملموادمعدنی)گندلهوکنسانتره(از
مبداسایتشرکتگلگهربهمشتریان

حملموادمعدنیبهوسیلهکامیوندر
خارجازشرکت

حملپرسنلمشتریانبهوسیلهاتوبوس،
ونو...

اجارهلکوموتیو

150کامیون10و15تنی)بنز(
وسایرماشینالاتنظیرلیفتراک،بیلمکانیکی،لودر.

)بخشیازتجهیزاتازکارفرمایاناجارهمیشود(.

714واگنلبهبلند

300دستگاهکشنده)کامیوناسکانیا()اجارهبه
شرطتملیک*(

مینیبوس،ون،اتوبوس،خودروهایسواری
)تویویتا،دنا،وانتو...(

10لکومتیوچینی
5لکومتیوآمریکایی
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درآمد به تفکیک مشتری

درآمد به تفکیک خدمت

ـــهاشـــخاصوابســـته)شـــرکت ـــراســـاسدرآمـــدخدمـــاتارائـــهشـــدهدرســـال1400،بیـــشاز90%ازفـــروشایـــنشـــرکتب ب
گلگهـــروشـــرکتهایوابســـتهبـــهآن(صـــورتمیگیـــرد.در3ماهـــهنخســـتســـال1401،درصـــدفـــروشبـــهاشـــخاص

وابســـتهبرابـــر93%بـــودهاســـت.
شـــرکتمعدنـــیوصنعتـــیگلگهـــر)کگل(،ســـنگآهـــنگهـــرزمیـــن)کگهـــر(،مجتمـــعفـــولادجهـــانســـیرجان)فجهـــان(،وتوســـعه

آهـــنوفـــولادگلگهـــر،جـــزوکارفرمایـــاناصلـــیایـــنشـــرکتمحســـوبمیشـــوند.
عمدهخدماتشرکت)بیشاز60%(نیزمربوطبهحملدرونمجتمعی)داخلی(برایاینشرکتهامیباشد.

تجزیه و تحلیل درآمد

سایر
%10

حملدرونمجتمعی
%59

وابسته
%90

لکوموتیو
%5

سبک
%11

ریلی)واگن(
%12

جادهای
%13
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نوع حمل
 درآمد 

)میلیون ریال(

فصل اول سال 1401سال 1400سال 1399

 حاشیه
 سود ناخالص

 حاشیه
 سود ناخالص

 درآمد
 )میلیون ریال(

 درآمد 
)میلیون ریال(

%4،107،32533%7،816،92432%11،567،08827داخلی

%793،92513%2،384،0406%2،523،31521جادهای

%698،01620%2،018،69816%2،415،54716ریلی)واگن(

%797،49710%1،947،1469%2،129،8334خودروسبک

%242،22433%613،00244%1،096،95537لکوموتیو

حاشیه سود 
ناخالص

حاشیه سود خدمات

نرخ  گذاری خدمات

خدمـــاتناشـــیازنیـــرویکشـــش)لکوموتیـــو(دارایبیشـــترینحاشـــیهســـودبـــرایشـــرکتاســـت)امـــاســـهمکمـــیدر
قـــراردارد. آنحمـــلداخلـــی از پـــس و درآمدهـــایشـــرکتدارد(

مدتقراردادهایشرکت1سالهبودهوبراساسنرخهایاعلامیتوسطراهاهن،راهداریوتورمتعدیلمیگردد.

درخصوصاینخدماتونحوهقیمتگذاریآنها،نکاتزیرقابلتوجهاست:

نحوه قیمت گذارینوع حمل

درونمجتمعی
)داخلی(

جادهای

ریلی

خودروسبک

حملداخلیپروژههابهدودستهبارگیریوحملبارتقسیممیشود:
1.دربخــشبارگیــری،شــرکتبــادرنظــرگرفتــنهزینــهاجــارهتجهیــزات،هزینــهحقــوقرانندههــا،هزینههــای
ســوخت،وهزینههــایبالاســری25%،مبلــغقــراردادراتعییــنمینمایــد.خریــدتجهیــزاتبــهجــایاجــارهآنهــا،

منجــربــهســودآوریبیشــتربــرایشــرکتمیگــردد.
بــا جداگانــه قراردادهــای طریــق از ملکــی، کامیونهــای داشــتن بــر عــلاوه شــرکت بــار، حمــل بخــش در .2
پیمانــکاران،حمــلبــارراانجــاممیدهــد.بــادرنظــرگرفتــنهمــههزینههــا)حقــوقراننــدگان،تعمیــرات،ســوخت

قــراردادمشــخصمیگــردد. نــرخ و...(و25%هزینههــایبالاســری،

دربخــشحمــلجــادهای،نرخهــایحمــلبــراســاسنرخهــایمصــوبســازمانراهــداریتعییــنمیگــردد.درصــد
ســهمهــرآیتــمازکلکرایــهحمــلدربارنامههــایصــادرشــدهتوســطســازمانراهــداریبدیــنشــرحاســت:
87.5%راننــده،2.5%بیمــهتکمیلــیراننــدگان،4%پایانــهحمــلونقــلجــادهایومابقــیســهمشــرکتحمــل

ونقــلمیباشــد.

درقراردادهــایحمــلریلــی)واگــن(،شــرکتحــقمالکانــهایبــهازایهــرتــن-کیلومتــرازمالــکبــاردریافــت
میکنــد.بخشــیازایــنمبلــغ،حــقدسترســی)تنــاژحمــلشــده×مســافت×تعرفــه(اســتکــهتوســطشــرکتراه
ــزســودشــرکتحمــلونقــل ــرانتعییــنوبــهآنپرداخــتمیشــود.مابهالتفــاوتنی آهــنجمهــوریاســلامیای

ــردواگنهــاوتعرفــهتوســطراهآهــنمشــخصمیشــود. اســت.کارک
قراردادهــایشــرکتدربخــشلکوموتیــو،مربــوطبــهاجــارهلکوموتیوهــا)10تــالکوموتیــوبــهراهآهــنو3دســتگاه

بــهگلگهــر(میباشــد.

نــرخقراردادهــایحمــلســبکنیــزبــراســاسدرنظــرگرفتــنتمامــیهزینههــا)ازجملــهحقــوقراننــدگان(تعییــن
میگــردد.
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بـــاتوجـــهبـــهماهیـــتقـــراردادیبـــودندرآمـــدشـــرکت،وهمچنیـــنافشـــااطلاعـــاتصورتهـــایمالـــیفصـــلاول
ـــاایـــنوجـــود، ســـال1401،فـــرضشـــدهاســـتشـــرکتقـــادراســـتفـــروشمقـــداریفصـــلاولخـــودراتکـــرارنمایـــد.ب
ـــوطبـــهخدمـــاتدرونمجتمعـــیاســـتکـــهآن ـــهایـــننکتـــهتوجـــهداشـــتکـــهســـهمعمـــدهدرآمـــدشـــرکتمرب ـــدب بای
ــای ــهپروژههـ ــهبـ ــاتوجـ ــردارد.بـ ــرکتگلگهـ ــانعلیالخصـــوصشـ ــتکارفرمایـ ــمفعالیـ ــهحجـ ــادیبـ ــتگیزیـ ــزوابسـ نیـ
توســـعهایشـــرکتگلگهـــروشـــرکتهایوابســـتهآن،فـــرضشـــدهاســـتفعالیـــتمشـــتریاناصلـــیایـــنشـــرکتوبـــه

تبـــعآنحجـــمفعالیـــتشـــرکت)بـــهجـــزحمـــلریلـــی(،5%افزایـــشیابـــد.

فـــرضشـــدهاســـتنرخهـــابـــهدلیـــلافزایـــشهزینههـــایبالادســـتیوتـــورم،بـــهصـــورتمیانگیـــنرشـــد15%نســـبت
بـــهنرخهـــایفصـــلاولداشـــتهباشـــد.هرگونـــهافزایـــشدرعوامـــلبهـــا،میتوانـــدبـــرقیمـــتقراردادهـــاتاثیرگـــذار

ـــال،افزایـــشهزینـــهســـوختباعـــثتعدیـــلقیمـــتقراردادهـــاخواهـــدشـــد. ـــرایمث باشـــد..ب

برآورد درآمد در سال 1401

مقدار فروش

مبلغ فروش

نرخ فروش

واحد

واحد

واحد

پیش بینی

پیش بینی

پیش بینی

3 ماهه منتهی به 
خرداد 1401

3 ماهه منتهی به 
خرداد 1401

سال 1399

سال 1399

سال 1399

 9 ماهه
 باقیمانده

 9 ماهه
 باقیمانده

سال 1400

سال 1400

سال 1400

2,299,2461,942,199477,7691,504,9721,982,741تنحملجادهای

932,754,376732,406,800184,798,000554,394,000739,192,000تن-کیلومترحملریلی-واگن

23,825,70827,759,3889,243,31029,116,42738,359,737تنحملونقلداخلیپروژهها

504,2272,523,315793,9252,875,9933,669,918میلیونریالحملجادهای

1,657,5502,415,547698,0162,408,1553,106,171میلیونریالحملریلی-واگن

4,095,11011,567,0884,107,32514,878,78518,986,110میلیونریالحملونقلداخلیپروژهها

782,1792,129,833797,4972,751,3653,548,862میلیونریالخودروهایسبک

667,8451,096,955242,224726,672968,896میلیونریالارائهخدماتنیرویکشش-لکوموتیو

10,72512,8173,72712,85816,585میلیونریالتعمیرونگهداریخطوط

7,717,63619,745,5556,642,71423,653,82830,296,542جمع

219,3011,299,2051,661,7341,910,994ریال/تنحملجادهای-کمیسیوننقدی

1,7773,2983,7774,344ریال/تن-کیلومترحملریلی-واگن

171,878416,691444,357511,010ریال/تنحملونقلداخلیپروژهها

 سال
1401 

 سال
1401 

3 ماهه منتهی به 
خرداد 1401

 9 ماهه
 باقیمانده
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بهای تمام شده
نمودارزیرسهمهریکازخدماترادربهایتمامشدهبراساساطلاعاتسالمالی1400نشانمیدهد.

سهم هر یک از خدمات از بهای تمام شده

سهمهریکازعواملفوقدرصورتهایمالیفصل1سال1401نیزتقریباهمیناعدادمیباشد.
ــه، ــتهلاک،بیمـ ــتقیم،اسـ ــرمسـ ــتمزدغیـ ــوقودسـ ــدحقـ ــربارماننـ ــایسـ ــهمهزینههـ ــانسـ ــترک،همـ ــایمشـ ــودازهزینههـ مقصـ

پذیرایـــیوســـوختمیباشـــد.
درجـــدولزیـــربهـــایتمـــامشـــدههـــریـــکازخدمـــات)شـــاملســـهمبهـــایمشـــترک(،بـــههمـــراهعمدهتریـــنعوامـــلبهـــارانشـــان

ــد: میدهـ

درونمجتمعی
%40

جادهای
%15

مشترک
%20

لکوموتیو
%2

خودروسبک
%11

ریلی)واگن(
%12

عوامل بهانوع حمل

70%سهمبارگیریواجارهماشینآلاتپیمانکارانوماشینآلاتمعدنی،5%سهم7،816،924درونمجتمعی
تعمیرات،ومابقیسهمهزینههایمشترکمیباشد.

92.5%سهمحقوقودستمزدرانندگان،2.5%هزینههایراهداریومابقیسهم2،384،040جادهای
هزینههایمشترکمیباشد.

86%سهمحقدسترسیبهشبکهریلیراهآهن،3%سهمهزینههایتعمیراتواگنها،2،018،698ریلی)واگن(
6%سهماستهلاکواگنهاومابقیسهمسایرهزینههایمشترکمیباشد.

83%سهمرانندگانواحدسبکومابقیسهمهزینههایمشترکمیباشد.1،947،146خودروهایسبک

39%سهمهزینهتعمیراتونگهداری،7%سهماستهلاک،5%سهمتامیننیرو613،002لکوموتیو
لکوموتیو،ومابقیسهمهزینههایمتشرکمیباشد.

100%سهمحقوقودستمزدمیباشد.12،218تعمیرونگهداریخطوطریلی

14،792،028جمع

مبلغ بهای تمام شده 
)میلیون ریال(
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نحوه محاسبهشرح عامل بها

88%درآمدحملجادهایهزینهپرداختبارنامهبهرانندگانپروژههایجادهایطرفقراردادشرکت

4%درآمدحملجادهایسهمسازمانراهداریازمحلصدوربارنامه

72%درآمدحملریلی)واگن(هزینهحقدسترسیاستفادهازشبکهریلیراهآهن

48%درآمدحملدرونمجتمعیهزینهحملوبارگیریواجارهماشینآلاتپیمانکارانپروژههایداخلیشرکت

78%درآمدحملسبکحقوقودستمزدرانندگانواحدسبک

18%درآمدنیرویکشششارژینگلکوموتیو

متناسبباتورم)20%نسبتبهنرخهایفصلاولسال1401(هزینههایمشترک

صورت های مالی پیش بینی شده

*نرختورمبرای9ماهباقیماندهمعادل20%درنظرگرفتهشدهاست.
ـــدماشـــینآلاتســـنگینوســـبک ـــالتســـهیلاتجهـــتخری ـــاردری ـــلاخـــذ1،000میلی ـــهدلی ـــیب **رشـــدهزینههـــایمال

میباشـــد.
***تعدادنیرویانسانیدرسال1401نیزنسبتبهسال1400،رشد50نفریداشتهاست.

****سایردرآمدهایغیرعملیاتیناشیازسودسپردهبانکیودرآمداجارهبهشرطتملیکاست.
*****مالیاتباتوجهبهمعافیتهایماده105و143ق.م.ممحاسبهشدهاست.

9 ماهه باقیماندهسال مالی 1399دوره مالی کارشناسی 1401سال مالی 1400 فصل 1 - 1401

درامدارائهخدمات

هزینهارائهخدمات

سودناخالص

هزینههایعمومی,اداریوتشکیلاتی

هزینهکاهشارزشدریافتنیها

سودعملیاتی

هزینههایمالی

درامدحاصلازسرمایهگذاریها

خالصسایردرامدهاوهزینههایغیرعملیاتی

سودخالصقبلازمالیات

مالیات

سودخالص

4,440,0004,440,0004,440,0004,440,0004,440,000سرمایه

2987992889831,271سودهرسهم

برآورد بهای تمام شده خدمات ارائه شده
بـــاتوجـــهبـــهنســـبتهایتاریخـــیواطلاعـــاتصورتهـــایمالـــی3ماهـــهمنتهـــیبـــهخـــرداد1401،وهمچنیـــنتوضیحـــات

ـــدهاســـت: ـــرآوردگردی ـــرب ـــهشـــرحزی ـــی،بهـــایتمـــامشـــدهب دادهشـــدهدربخـــشقبل
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طرح های توسعه

تحلیل حساسیت

ارزش کارشناسی شرکت

ریسک ها 

نـــاوگانحملـــی)نظیـــرافزایـــشتعـــدادواگـــن،خریـــدکامیـــونوخریـــد طرحهـــایتوســـعهایشـــرکت،درراســـتایتقویـــت
خودروهـــایســـبک(وتجهیـــزات)نظیـــرلـــودروبیـــلمکانیکـــی(میباشـــد.درهمیـــنراســـتا،شـــرکتعـــلاوهبـــراســـتفادهازمنابـــع
داخلـــی،1،000میلیـــاردریـــالتســـهیلاتبـــابهـــره18%اخـــذکـــردهاســـت.تقســـیمســـوددرســـال1400برابـــر10%ودرســـال1399

برابـــر30%بـــودهاســـت.

بـــاتوجـــهبـــهگـــزارشکارشناســـانرســـمیدادگســـتریدرتاریـــخ30دی1400،ارزشروزخالـــصداراییهـــایشـــرکت2،400
میلیـــاردتومـــانبـــرآوردگردیـــدهاســـتکـــهمیتـــوانبـــادرنظـــرگرفتـــنعوامـــلپیـــشرونظیـــرســـودکســـبشـــدهدرماههـــایبعـــد

ازگـــزارشوتـــورم،ارزشروزخالـــصداراییهـــایآنرابالاتـــردرنظـــرگرفـــت.

-بیـــشاز90%ازدرآمدهـــایشـــرکتناشـــیازانجـــامخدمـــاتبـــرایشـــرکتهایوابســـته)گلگهـــروشـــرکتهایتابعـــه(
میباشـــد.ایـــنموضـــوعبـــاتوجـــهبـــهذخایـــرمـــوادمعدنـــیدرمنطقـــهگلگهـــروتوســـعهایبـــودنایـــنشـــرکتها،مزیـــت
محســـوبمیگـــردد.بـــاایـــنحـــال،ایـــنوابســـتگییـــکتهدیـــدنیـــزبـــرایایـــنشـــرکتمحســـوبمیشـــودوقـــدرتچانهزنـــی

آنهـــاراکاهـــشمیدهـــد.
ــتمزدو ــوقودسـ ــرخحقـ ــهافزایـــشدرنـ ــذاهرگونـ ــت.لـ ــانیاسـ ــرویانسـ ــهنیـ ــوطبـ ــرکت،مربـ ــادرشـ ــلبهـ ــنعامـ -عمدهتریـ
ـــلتوجـــههزینههـــایپرســـنلیخواهـــدشـــد. ـــلافزایـــشفعالیـــت،باعـــثافزایـــشقاب ـــهدلی ـــنافزایـــشتعـــدادپرســـنلب همچنی
-ازجملـــهتهدیدهـــایشـــرکت،دخالـــتدولـــتدرقیمتگـــذاریخدمـــات)علیالخصـــوصخدمـــاتریلـــیوجـــادهای(،افزایـــش
تعرفههـــا)نظیـــرحـــقدسترســـیبـــهراهآهـــن(،وکاهـــشخدمـــاتبـــهدلیـــلکاهـــشفعالیتهـــایمشـــتریان)نظیـــرقطعـــیبـــرق

وگازشـــرکتها(اســـت.

افزایشحجمفعالیت)درصد(

%10-%5-%0%5%10%15%20

افزایش
نرخ

فروش
)درصد(

%08709309911,0511,1111,1711,231

%59359981,0611,1241,1871,2511,314

%109991,0651,1311,1981,2641,3301,396

%151,0631,1331,2021,2711,3401,4091,479

%201,1281,2001,2721,3441,4171,4891,561

%251,1921,2671,3431,4181,4931,5681,644

%301,2571,3351,4131,4911,5701,6481,726
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


