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ومعادننماد

1374سال تاسیس

4،840قیمت سهم )9 شهریور 1401(

EPS TTM718 )ریال(

P/E6.7 گذشته نگر سهم

P/NAV%61

771سود برآوری هر سهم برای سال 1401

P/E6.5 آینده نگر سهم )سال 1401(

192،428،000،000تعداد سهم

17.6%درصد شناوری

931،352ارزش بازار )میلیارد ریال(

1401/12/29سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

فعالیت شرکت

 ترکیب سهامداران

موضـــوع و هـــدف فعالیـــت شـــرکت، ســـرمایه گـــذاری در ســـهام، واحدهـــای ســـرمایه گـــذاری صندوق هـــا و ســـایر اوراق بهـــادار 
شـــرکت هایی اســـت کـــه در زمینه هـــای تهیـــه و تولیـــد محصـــولات فـــولادی، اســـتخراج کانی هـــای فلـــزی و غیـــر فلـــزی و غیـــره 

فعالیـــت دارنـــد.

شرکت فولاد مبارکه سهامدار عمده اصلی و سهامدار نهایی شرکت است. 

3 کرســـی هیئـــت مدیـــره توســـط فـــولاد مبارکـــه، 1 کرســـی توســـط صنـــدوق بیمـــه عشـــایر و کرســـی دیگـــر توســـط تامیـــن اجتماعـــی 
گذاشـــته می شـــود.

 شرکت فولاد مبارکه
%51

 سایرین
%17

 شرکت گروه مالی ملت
%2

 بانک پاسارگاد
%2

شرکت سرمایه گذاری 
 ملی ایران

%2

 شرکت سرمایه گذاری صدر تامین
%7

 موسسه صندوق بیمه اجتماعی کشاورزان، روستاییان و عشایر
%19
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تجزیه و تحلیل پرتفوی بورسی
اطلاعـــات شـــرکت های بورســـی بـــر اســـاس گـــزارش ماهانـــه منتهـــی بـــه مـــرداد مـــاه بـــه همـــراه ارزش بـــازار آن هـــا، بـــه شـــرح زیـــر 

است: 

86% از پرتفـــوی مربـــوط بـــه ســـرمایه گذاری در صنعـــت اســـتخراج کانه هـــای فلـــزی و مابقـــی مربـــوط بـــه ســـرمایه گذاری در صنعـــت 
فلـــزات اساســـی اســـت.

ترکیب پرتفوی بر اساس ارزش بازار

شرکت

45،039،433،26035،457،333455،799،065420،341،732کگلمعدنی و صنعتی گل گهر

کچادمعدنی وصنعتی چادرملو

کگهرسنگ آهن گهرزمین

کنورتوسعه معدنی و صنعتی صبانور

فخاسفولاد خراسان

فملیملی  صنایع  مس  ایران 

تجلیتجلی توسعه معادن و فلزات

ارفعشرکت آهن و فولاد ارفع

بکامکارخانجات تولیدی شهید قندی

----سایر )13 شرکت(

---جمع

مازاد ارزش ارزش بازار قیمت بهای تمام شده درصد مالکیت تعداد سهام سرمایه نماد

 استخراج کانه های فلزی
%86

 فلزات اساسی
 سایر%13

%1
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ارزش ریالی هر شرکت در پرتفوی بورسی

 کگل
%35

 تجلی
%3

 ارفع
%2  فملی

%5
 فخاس

%6

 کنور
%14

 کگهر
%15

 کچاد
%19

 سایر
%1

تجزیه و تحلیل پرتفوی غیر بورسی
ـــه  ـــرآوردی آن هـــا، ب ـــازار ب ـــه همـــراه ارزش ب ـــاه ب ـــه مـــرداد م ـــه منتهـــی ب ـــزارش ماهان ـــر اســـاس گ اطلاعـــات شـــرکت های غیربورســـی ب

ـــر اســـت: شـــرح زی

شرکت

47,505,034 57,718,175 3,981 10,213,141 10%14,500,000,000 145,000,000 توسعه اهن و فولاد گل گهر

تولید و توسعه پویا انرژی نگین سبز 
14,115,435 25,687,835 2,586 11,572,400 100%9,932,496,000 9,932,500 خاورمیانه)معدنی دفینه ثمین پویا(

)368,951( 9,629,049 963 9,998,000 100%9,998,000,000 10,000,000 سرمایه گذاری پرتو تابان معادن و فلزات

0 6,460,000 681,645 6,460,000 52%9,477,069 180,000 بین المللی مهندسی ایران

804,672 2,804,672 1,402 2,000,000 10%2,000,000,000 20,000,000 کاوند نهان زمین )قبل از بهره برداری(

1,279,843 1,592,861 3,994,134 313,018 39%398,800 1,000,000 کارگزاری بورس فلزات سی ولکسی کالا

109,451 109,832 288,000 381 0%381,360 84,000 گروه صنعتی و معدنی امیر

25,047 25,602 32,950 555 1%777,000 70,000 سرمایه گذاری و توسعه خوزستان

0 628,465 2,055 628,465 51%305,750,001 600,000 کک طبس

0 400,000 1,000 400,000 40%400,000,000 1,000,000 مجتمع آهن و فولاد الماس آرتاویل

0 393,187 786 393,187 25%500,000,000 2,000,000 احداث صنایع ومعادن سرزمین پارس

0 332,162 1,030 332,162 86%322,360,000 373,200 گسترش کاتالیست ایرانیان

0 255,000 10,000 255,000 51%25,500,000 500,000 فولاد اقلید پارس

سایر شرکت های خارج از بورس )شامل 
23 شرکت غیر کنترلی و سرمایه گذاری در 

اوراق مشارکت و صندوق ها(
--%0 8,003,456 0 8,003,456 0

63,470,531 114,040,296  50,569,765    جمع

مازاد ارزش ارزش بازار قیمت براوردی بهای تمام شده درصد مالکیت تعداد سهام سرمایه
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در خصوص محاسبه مازاد ارزش پرتفوی غیر بورسی نکات زیر قابل توجه است:
• برای تمام شرکت هایی که اطلاعات مالی داشتند، ارزش روز برآورد و مازاد یا کسری ارزش آن ها محاسبه شده است. 

• در شـــرکت هایی کـــه اطلاعـــات مالـــی در دســـت نیســـت، ارزش روز معـــادل بهـــای تمـــام شـــده درنظـــر گرفتـــه شـــده اســـت )فـــرض 
شـــده اســـت مـــازاد ارزش وجـــود نـــدارد(.

ـــای  ـــود بدهی ه ـــن وج ـــات و همچنی ـــودن اطلاع ـــروز ب ـــه ب ـــه ب ـــا توج ـــتند، ب ـــرداری هس ـــل از بهره ب ـــوز قب ـــه هن ـــرکت هایی ک ـــرای ش • ب
بـــا اهمیـــت، ارزش دفتـــری مـــلاک قـــرار گرفتـــه اســـت.

• سایر شامل سرمایه گذاری در اوراق با درآمد ثابت و سپرده ها با ارزش تقریبا نزدیک به 7 هزار میلیارد ریال است.
• مفروضات ارزش گذاری شرکت های بااهمیت غیر بورسی به شرح زیر است:

شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر

تولید و توسعه پویا انرژی نگین سبز خاورمیانه )معدنی دفینه ثمین پویا(

ـــا ظرفیـــت اســـمی 3.5 میلیـــون تـــن اســـت. شـــرکت در ســـال  ـــا مســـتقیم ب فعالیـــت شـــرکت، تولیـــد آهـــن اســـفنجی در دو واحـــد احی
ــر اســـاس صورت هـــای مالـــی ســـال 1400 بـــه  ــته 3 میلیـــون تـــن تولیـــد کنـــد. اطلاعـــات بااهمیـــت شـــرکت بـ 1399 و 1400 توانسـ

ـــت: ـــر اس ـــرح زی ش

شـــرکت،  اهمیـــت  بـــا  ســـرمایه گذاری های  اســـت.  نیروگاهـــی  پروژه هـــای  در  ســـرمایه گذاری  شـــرکت،  اصلـــی  فعالیـــت 
ســـرمایه گذاری 100% در شـــرکت مدیریـــت تولیـــد و بهره بـــرداری ساســـان انـــرژی و ســـرمایه گذاری 76% در شـــرکت مولـــد 
ـــاهرود و  ـــروگاه ش ـــرداری از نی ـــرژی، بهره ب ـــان ان ـــرداری ساس ـــد و بهره ب ـــت تولی ـــرکت مدیری ـــت ش ـــت. فعالی ـــمنان اس ـــی س نیروگاه
ســـمنان اســـت )بـــدون مالکیـــت ایـــن نیروگاه هـــا(. شـــرکت نیروگاهـــی مولـــد انـــرژی نیـــز مالکیـــت نیـــروگاه ســـمنان کـــه یـــک نیـــروگاه 
ســـیکل ترکیبـــی اســـت را بـــر عهـــده دارد. نیـــروگاه ســـمنان در حـــال حاضـــر از دو واحـــد گازی خـــود بهره بـــرداری کـــرده و در حـــال 
ـــه شـــرح  ـــی، ب ـــه ارزش جایگزین ـــا توجـــه ب ـــر، خالـــص ارزش روز شـــرکت ب ـــه اطلاعـــات زی ـــا توجـــه ب ـــل واحـــد بخـــار خـــود اســـت. ب تکمی

زیـــر بـــرآورد گردیـــده اســـت:

ــال اســـت. ارزش  ــای گازی 11 سـ ــگاوات( اســـت و ســـن واحدهـ ــد گازی 162 مـ ــر واحـ ــگاوات )هـ ــمنان 324 مـ ــروگاه سـ ظرفیـــت نیـ
جایگزینـــی تعدیـــل شـــده نیـــروگاه برابـــر 110 میلیـــون یـــورو بـــرآورد گردیـــده اســـت. از آنجـــا کـــه واحـــد بخـــار نیـــز هنـــوز بـــه بهره بـــرداری 

ـــت.  ـــده اس ـــتفاده گردی ـــری اس ـــغ دفت ـــت، از مبال ـــیده اس نرس
ضمنا شرکت در حال سرمایه گذاری در یک پروژه نیروگاه خورشیدی 10 مگاواتی است.

توسعه آهن و فولاد گل گهر

تولید و توسعه پویا انرژی نگین سبز خاورمیانه

72,147,719 سود خالص سال 1400

50,657,051 سود خالص سال 1399

9,153,454 سود خالص سال  1398 

219,958,485 جمع حقوق صاحبان سهام -  سال1400

3,981 قیمت برآوردی هر سهم

سود تلفیقی سال 1400

سود تلفیقی 1399

سود تلفیقی 1398

جمع حقوق صاحبان سهام - تلفیقی - 1400

مازاد ارزش  نیروگاه سمنان

NAV

NAV هر سهم

مبلغ )میلیون ریال(

مبلغ )میلیون ریال(
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سرمایه گذاری پرتو تابان معادن فلزات
فعالیـــت ایـــن شـــرکت، ســـرمایه گذاری در ســـهام شـــرکت های بورســـی اســـت. بـــر اســـاس صـــورت وضعیـــت پرتفـــوی ارائـــه شـــده 
3 ماهـــه شـــرکت منتهـــی بـــه خـــرداد 1401، بهـــای تمـــام شـــده پرتفـــوی شـــرکت برابـــر 22،898،521 میلیـــون ریـــال اســـت. جـــدول 

زیـــر، بخشـــی از پرتفـــوی شـــرکت را نشـــان می دهـــد:

با توجه به صورت وضعیت ارائه شده، خالص ارزش روز هر سهم به شرح زیر برآورد گردیده است:

شرکت

)266,912( 2,917,639 4,840 3,184,551 0.7%602,817,884 84,000,000 ومعادنهلدینگ توسعه معادن و فلزات

)155,469( 1,481,717 3,840 1,637,186 0.5%385,863,765 84,000,000 ومعادنحهلدینگ توسعه معادن و فلزات )حق تقدم(

)343,246( 2,560,048 16,620 2,903,294 1%154,034,146 12,771,022 کنورتوسعه معدني و صنعتي صبا نور

)488,078( 1,967,310 5,800 2,455,388 5%339,191,329 7,000,000 تماوندتامین سرمایه دماوند

0 2,431,314 16,155 2,431,314 15%150,500,000 1,000,000 افرانصندوق سرمایه گذاري افرا نماد پایدار

)ETF(0 1,992,241 34,349 1,992,241 6%58,000,000 1,000,000 کیانصندوق سرمایه گذاري بادرآمد ثابت کیان

0 1,199,839 11,494 1,199,839 10%104,390,000 1,000,000 کارانوع دوم کارا

)276,393( 881,751 11,640 1,158,144 1%75,751,788 12,000,000 ارفعآهن و فولاد ارفع

)104,788( 1,033,064 1,323 1,137,852 1%780,849,775 62,000,000 تجلیتجلي توسعه معادن و فلزات

)174,276( 885,937 12,200 1,060,213 0%72,617,749 55,500,000 کچادمعدني وصنعتي چادر ملو

)332,666( 411,200 5,140 743,866 0%80,000,000 293,000,000 فولادفولاد مبارکه اصفهان

)381,859( 2,612,774 143,734 2,994,633 0 405,089,219 1,391,972,738  -سایر 

      22,898,521  20,374,832 )2,523,689(

افزایش )کاهش( ارزش بازار قیمت بهای تمام شده درصد مالکیت تعداد سهام سرمایه نماد

12,152,738جمع حقوق صاحبان سهام

)2,523,689( اضافه ارزش

9,998,000,000تعداد سهام

NAV963

مبلغ )میلیون ریال(سرمایه گذاری پرتو تابان معادن و فلزات
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کارگزاری بورس فلزات سی ولکس کالا 

سایر شرکت های غیر بورسی

خالص ارزش روز هر سهم

فعالیـــت ایـــن شـــرکت، انجـــام معامـــلات در بـــورس اوراق بهـــادار، و کالاهـــای پذیرفتـــه شـــده در بـــورس کالای ایـــران اســـت. 
اطلاعـــات مربـــوط بـــه ایـــن شـــرکت بـــه همـــراه ارزش بـــرآوردی بـــه شـــرح زیـــر اســـت:

لیـــاژی، احـــداث کارخانـــه تولیـــد واحـــد  کاونـــد‌نهـــان‌زمیـــن‌)قبـــل‌از‌بهره‌بـــرداری(: احـــداث کارخانـــه ذوب و ریخته گـــری فـــولاد آ
بریکـــت ســـرد آهـــن اســـفنجی و احـــداث کارخانـــه تولیـــد مـــس کاتـــد.

کک‌طبس:‌تولید کک حرارتی )دارای زیان انباشته و تلاش جهت تداوم فعالیت(.
.DRI کاتالیست‌ایرانیان: کسب دانش فنی در خصوص انواع کاتالیست ها و تولید آن ها و فروش کاتالیست
فولاد‌اقلید‌پارس‌)قبل‌از‌بهره‌برداری(:‌احداث واحد احیا آهن اسفنجی )برآورد بهره برداری از سال 1405(.

فـــولاد‌کردســـتان: احـــداث یـــک واحـــد احیـــا آهـــن اســـفنجی بـــه ظرفیـــت 1.6 میلیـــون تـــن و یـــک واحـــد ذوب و نـــورد بـــه ظرفیـــت 
ـــال 1404(. ـــرداری از س ـــن )بـــرآورد بهره ب 1 میلیـــون ت

ـــن  ـــع آه ـــان اراک )23%(، صنای ـــولاد درخش ـــن ف ـــع آه ـــزی )20%(، صنای ـــواد فل ـــعه م ـــی توس ـــامل بین الملل ســـایر‌شـــرکت‌ها: ش
و فـــولاد تـــوس )40%(، ســـرمایه گذاری مهندســـان ایـــران )16%(، و ... اســـت کـــه بـــه دلیـــل عـــدم دسترســـی بـــه اطلاعـــات 

ـــرای آن هـــا لحـــاظ نشـــده اســـت. ـــازاد ارزشـــی ب ـــی، م مال

خالـــص ارزش روز هـــر ســـهم و نســـبت قیمـــت بـــه خالـــص ارزش روز هـــر ســـهم بـــر اســـاس وضعیـــت پرتفـــوی مـــرداد مـــاه و 
ـــه  ـــه خـــرداد 1401، و همچنیـــن صورت جلســـه مجمـــع عمومـــی عـــادی ســـالیانه منتهـــی ب ـــان دوره ای منتهـــی ب ـــی می صورت هـــای مال

1400، بـــه شـــرح زیـــر اســـت:

کارگزاری سی ولکس کالا

شرح

665،689 سود خالص سال 1400

785،596 سود خالص سال 1399

196،516 سود خالص سال  1398 

1،591،814 جمع حقوق صاحبان سهام -  سال1400

3,994،134 قیمت برآوردی هر سهم

مبلغ )میلیون ریال(

جمعغیر بورسی بورسی

1,319,822,809114,040,2961,433,863,104ارزش بازار

)179,152,263( )50,569,765( )128,582,498( بهای تمام شده

1,254,710,841 63,470,531 1,191,240,311 ارزش افزوده

 289,078,073 حقوق صاحبان سهام

 6,329,553 مازاد ارزش زمین

 0  افزایش سرمایه در جریان

 )33,600,000( سود پرداختنی به سهامداران

 36,856 سود واگذاری

 0 ذخیره کاهش ارزش

 1,516,555,323 ارزش خالص دارایی ها

 192,428,000 سرمایه

NAV 7,881 

 4,840 قیمت

P/NAV 0.61 
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 انتظـــار مـــی رود بـــه دلیـــل عـــدم دسترســـی بـــه اطلاعـــات برخـــی شـــرکت های غیربورســـی و بـــه تبـــع آن محاســـبه مـــازاد ارزش،
 P/NAV شرکت اندکی پایین تر باشد.

مـــازاد ارزش زمیـــن، مربـــوط بـــه 8 قطعـــه زمیـــن بـــا کاربری هـــای مختلـــف واقـــع در محلـــه شـــیخ آباد شهرســـتان کـــرج 
)تقریبـــا 24هکتـــار( اســـت. بهـــای تمـــام شـــده ایـــن زمین هـــا 1،395 میلیـــارد ریـــال و ارزش کارشناســـی آن در ســـال 

1399 برابـــر 7،724 میلیـــارد ریـــال اســـت.

ـــال  ـــون ری ـــغ، 121،390،460 میلی ـــن مبل ـــال درآمـــد داشـــته اســـت کـــه از ای ـــون ری شـــرکت در ســـال گذشـــته 135،027،592 میلی
درآمـــد ســـود ســـهام بـــوده اســـت.

همانگونـــه کـــه از نمـــودار بـــالا مشـــخص اســـت، بیـــش از 85% از درآمـــد ســـود ســـهام مربـــوط بـــه چهـــار شـــرکت کچـــاد، کنـــور، 
کگل و کگهـــر اســـت. 

سود سهام سال 1400

تجزیه و تحلیل درآمد سود سهام

 کچاد
%29

 فملی
%2

توسعه آهن و فولاد 
 گل گهر

%2
 ارفع
%3  فخاس

%4

 کگهر
%16

 

 کنور
%16

 کگل
%25

 سایر
%3
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برآورد درآمد سود سهام سال 1401

جدول زیر برآورد درآمد سود سهام شرکت را برای سال 1401 نشان می دهد:

در خصوص برآورد درآمد فوق، نکات زیر قابل توجه است:
• درآمـــد ســـود ســـهام شـــرکت، حساســـیت بالایـــی بـــه ســـودآوری و همچنیـــن میـــزان تقســـیم ســـود 4 شـــرکت معدنـــی گل گهـــر، 
چادرملـــو، صبانـــور و گهـــر زمیـــن دارد. اطلاعـــات مربـــوط بـــه ســـود هـــر ســـهم از فایل هـــای تحلیلـــی شـــرکت ســـرمایه گذاری ملـــی 

ایـــران اســـتخراج و درصـــد تقســـیم ســـود بـــر اســـاس ســـوابق تقســـیم ســـود و پیش بینـــی کارشـــناس لحـــاظ گردیـــده اســـت.
• ســـود ســـهام شـــرکت های ملـــی مـــس، فـــولاد مبارکـــه و فـــولاد امیـــر کبیـــر کاشـــان بـــا توجـــه بـــه برگـــزاری مجمـــع تحقـــق یافتـــه 

اســـت.
ـــه ســـال  • ســـود ســـهام ســـایر شـــرکت ها بخـــش بســـیار کمـــی )حـــدود 2%( را تشـــکیل می دهـــد کـــه فـــرض شـــده اســـت نســـبت ب

قبـــل 10% رشـــد داشـــته باشـــد. 

نام شرکت

38,351,077 65%1,310 28,600,040 21,945,648 بورسیوابستهمعدنی و صنعتی گل گهر

35,575,172 75%2,284 33,020,737 20,767,923 بورسیوابستهمعدنی وصنعتی چادرملو

28,121,019 95%6,254 18,932,570 8,121,144 بورسیوابستهسنگ آهن گهرزمین

22,021,741 85%2,436 19,080,068 13,976,687 بورسیکنترلیتوسعه معدنی و صنعتی صبانور

8,619,613  2,768,448 1,239,632 بورسیسایرملی صنایع مس ایران

6,699,870 60%2,846 4,904,449 5,492,983 بورسیوابستهفولاد خراسان

4,323,185 80%2,218 2,923,705 5,596,847 بورسیوابستهشرکت آهن و فولاد ارفع

112,667   257,395 91,518 بورسیسایرفولاد امیرکبیر کاشان

4,077   2,146 0 بورسیسایرفولاد مبارکه اصفهان

2,217,050   2,015,500 1,013,141 غیربورسیوابستهتوسعه آهن و فولاد گل گهر

1,484,703   1,349,730 -غیربورسیفرعیسرمایه گذاری پرتو تابان معادن فلزات

924,000   840,000 480,000 غیربورسیوابستهبین المللی تولید و توسعه مواد فلزی )ایمپادکو(

1,322,959   1,202,690 2,095,865 --سایر 

149,777,133   115,897,478 80,821,388    جمع

  سود سهام
 سال 1399 

  سود سهام 
سال 1400 

  سود هرسهم 
پیش بینی شده 1401 

 درصد برآوردی 
تقسیم سود 

ماهیت مبلغ   نوع
 سرمایه گذاری
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برآورد سود سال 1401

صورت سود و زیان برآوردی سال 1401 به شرح زیر است:

سود خالص تلفیقی در سال 1400 برابر 169،509،851 میلیون ریال بوده است. 

دوره مالی

149,777,133 121,390,460129893 75,328,405 25,735,207 18,954,910 10,092,225 درامد سود سهام

253,386 13,637,132253386 1,687,545 1,372,147 1,580,529 616,600 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

647,984 521,708161996 4,128,934 302,106 61,360 8,986 سایر درامدهای عملیاتی )سود سپرده(

150,678,503 545,275 135,549,300 81,144,884 27,409,460 20,596,799 10,717,811 درامد کل

)712,494( )142,146( )508,924( )556,736( )153,248( )115,001( )100,671( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

149,966,010 403,129 135,040,376 80,588,148 27,254,966 20,481,798 10,617,140 سود )زیان( عملیاتی

)1,575,000( )245( )1,938,835( )1,750,737( )365,981( )8,449( )4,590( هزینه های مالی

0 511,689 4,796,183 10,702,084 1,162,147 52,259 )10,718( خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

148,391,010 914,573 137,897,724 89,539,495 28,051,132 20,525,608 10,601,832 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

0 0)4,090( )1,254( )117( )390( )226( مالیات

148,391,010 914,573 137,893,634 89,538,241 28,051,015 20,525,218 10,601,606 سود )زیان( خالص

771 5 1,642 1,631 696 602 342 سود هر سهم

192,428,000 192,428,000 84,000,000 54,900,000 40,300,000 34,118,389 31,000,000 سرمایه

پیش بینی سال 1401فصل 1 - 1401سال 1400سال 1399سال 1398 سال 1397 سال 1396



)ومعادن(
گزارش تحلیلی شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


